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CARTA DEL PRESIDENTE DEL DIRECTORIO
Sefiores Accionistas:

Dando cumplimiento al articulo cuadragésimo séptitados estatutos de Carbonifera Victoria de
Lebu S.A., cumplo con poner a vuestra disposigi@na su conocimiento y correspondiente analisis,
la Memoria, Balance General, Estado de Cuentas e®ulRdo y Estado de Flujo Efectivo
correspondientes al ejercicio que finaliz6 el 3Hdé&embre de 2009.

Considerando que durante el afio 2008 la empresacperdo de su Directorio y en concordancia
con sus trabajadores, decidié primero la suspergaésitoria y posteriormente el término definitivo
de las labores de explotacion en su Mina La Fortded_ebu, durante el ejercicio del afio 2009 las
actividades de la sociedad estuvieron dirigidadp dandamental, a dos areas o ambitos de accion, a
saber, una netamente administrativa derivada slesleripcion del Protocolo de octubre de 2008y, la
segunda, relativa a los trabajos de mantencioa tiérla.

En efecto, respecto del primer ambito anotado,celoaar de la administracion se basé en dar
cumplimiento riguroso a los compromisos contraigideeneficios otorgados a través del Protocolo

de Acuerdo firmado en octubre de 2008 con los 8aids de Trabajadores de la empresa. Al
respecto se efectuaron 271 depdsitos convenidtssatiferentes entidades provisionales, cuestion
gue se tradujo en que 240 ex trabajadores se aangidos beneficios de pensidn anticipada. Dentro
del mismo proceso administrativo se procedio azaala tramitacion pertinente para el pago del

beneficio educacional consistente en la Beca Ryetadie la Republica a favor de hijos de nuestros
ex trabajadores.

En lo concerniente al trabajo minero propiamente @¢ate se centré6 fundamentalmente en la
ejecucion de las labores de mantencion del intenioa tales como ventilacion, reforzamiento y
desague, actividades todas que permitieran quesax el tiempo transcurrido desde la paralizacion
de la Mina, ella estuviera en condiciones de sploéxda si asi se decidiere.

Finalmente, consistente con lo referido en el par@aterior y, como punto destacado de la gestion
correspondiente al afio 2009, el Directorio y la Adstracion dieron inicio al proceso de licitacion
publica de los activos, principalmente mineros, Ghrbonifera Victoria de Lebu S.A., el que
perseguia, en lo principal, que un tercero, a sra¥é la adjudicacion de esos activos diera
continuidad a la explotacion de la mina en tamiolad econdmica. Este proceso de licitacion, en su
primer llamado, no permitié adjudicar los activosum particular por cuanto, la Unica oferta
econdmica presentada Y recibida fue inferior atiorde reserva determinado por el Directorio.

Les saluda atentamente,

MAURICIO ARANEDA MEDINA
Presidente Directorio
Carbonifera Victoria de Lebu S.A.

Lebu, Marzo 2010.-
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1.- IDENTIDAD DE LA SOCIEDAD

Razo6n Social

Nombre de Fantasia

Tipo de Entidad

Rol. Unico Tributario

Documentos Constitutivos

Inscripcion

Domicilio

Carbonifera Victoria de Lebu S.A.

CARVILE S.A.

Sociedad Anonima Abierta
Filial de la Empresa Nacional del Carbon S.A.

96.556.790-9

Por escritura publica elde junio de 1989, ante el Notario de
Santiago don Mario Baros  Gonzalez, imacra fs. 435
namero 434 del Registro de Comercio de Condepté 1989.

La publicacion del extracto se efectu6 enDéhrio Oficial en
su edicion N° 33.401 de fecha 19 de junio de 1989.

La Sociedad se encuentra inscct@ el namero 0355 en el
Registro de Valores de la Superintendendie Valores vy
Seguros y esta sujeta a la fiscalizaciéde dicha
Superintendencia.

Lebu:

Andrés Bello 409
Teléfono 2511083
Fax 2511083
Casilla 47
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2.- PROPIEDAD DE LA SOCIEDAD

Al 31 de diciembre de 2009 la distribucion de lesi@nes de CARVILE S.A. era la siguiente:

Accionistas

Empresa Nacional del Carbén S.A.

Valenzuela Lafourcade Corredores de Bolsa

Jaime Larrain y Cia.

Raimundo Serrano Mc. Corredores de Bolsa

Larrain y Vial Corredores de Bolsa
Consorcio Corredores de Bolsa
Santander Investment S.A

Banchile Corredores de Bolsa
Yrarrazaval y Cia Corredores de Bolsa
CB. Corredores de Bolsa S.A

Bci Corredor de Bolsa S.A.

Euroamerica Corredores de Bolsa S.A.

David Mainemer Golman
Guillermo San Martin Rodriguez
Britanico Cancino Astudillo

Otros

TOTAL

Cantidad

214988750

5.834.821

5.698.987

5.145.500

1.46%.

1.442.396

1.259.655

1.162.649

00.000

872.000

788.570

1.5aD

689.200

428.800

400.000

3.441.297

215.000.000.000

Porcentaje
99,9858
0,0027
0,0027
0,0024
0,0007
0,0007
(0]01510]
0,0005
0,0005
0,0004
0,0004
0.0003
0300
0.0002
0,0002

0,0016

100%
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3.- ADMINISTRACION Y PERSONAL

3.1.- Organigrama Funcional

Directorio

! Gerente General |

Asesoria
Legd

Departamento Ming Departamento
Y Asesoria g Sequridad | |Adminitiacon  Fnanzas
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3.2.- Directorio y Administracion

DIRECTORIO

Presidente Juan Mauricio Araneda Medina
Vicepresidente Carlos Enrique Rubilar Ottone
Directores Juan José Rivas Porter

Paulina Opazo Rojas
Sergio Cristian Palma Arancibia
Omar Hernandez Alcayaga

Raul Diaz Navarro

Secretario Directorio  Luis Novoa Séaez

ADMINISTRACION

Gerente General Hernan Ricardo Vargas Rivera
Asesor Legal Herndn Mege Navarrete
Jefe Departamento Administracion y Finanzas Sdrgiges Salgado

Jefe Departamento Mina y Asesoria de Seguridad k Eidcgas Alegria
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3.3.- Personal

Durante el ejercicio 2009, la Dotacion no sufrériaciones continuando con el personal
necesario para ejecutar labores de mantencion Mankay cumplir con lo establecido en el
Protocolo de acuerdo, del afio 2008.

La distribucion de personal es la siguiente:

2009 2008
Trabajadores 19 19
Profesionales 3 3
Ejecutivos 2 2
TOTAL 24 24

4.- INSTITUCIONES BANCARIAS

Bancoestado de Chile

5.- AUDITORES EXTERNOS

ERNEST & YOUNG SERVICIOS PROFESIONALES DE AUDITORLTDA.

6.- ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

6.1.-

Informacion Histoérica

Segun antecedentes histéricos, don William Curawintiue el descubridor de los

mantos carboniferos de Lebu a fines de la cuartaddédel siglo ante pasado.
Pocos afios mas tarde, el emprendedor pionero ssdaceéluan Mackay da inicio a

la explotacion de una serie de pequefias minast@rasl La produccion de ellas,

por sistemas muy originales y practicos, se tratlada embarcaderos fluviales y
maritimos para despachar carbon hacia los cene@®rsumo del pais en naves y
vapores surtos en la bahia de Lebu.

Més tarde, en la década del 70, también del sigle pasado, se instala en Lebu la
Sociedad Errazuriz-Urmeneta, la que a su vez @asirias de cobre y fundicion en
la region de Coquimbo. Estos prestigiosos indaisti realizaron una intensa
explotacion de carbdn abriéndose en Lebu una denminas, entre estas, los piques
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El Carmen, Amalia, Javier, Rosario y en cuyas fadiegaron a trabajar no menos
de 4.000 mineros. Gran parte de la produccionatbén fue consumida en la
fundicion de cobre de Guayacan de propiedad dede&ad. En este periodo, por
diversas causas, la mencionada entidad se disugleglando la explotacion
carbonifera en manos de la familia Errdzuriz, la gadié en el afio 1913 todos los
derechos a la Compafiia Los Rios de Curanilahueresmgue a través de los afios
fue modificando su estructura hasta llegar a establen la zona la Compafia
Carbonera de Lebu, la que luego de otras transtdomes pasé a denominarse
Compaiiia Carbonera Victoria de Lebu. En esta mé&moaa, por efecto de variadas
circunstancias, la explotacion carbonifera sufre sgrie de vaivenes que hacen que
esta actividad entre en un franco receso.

Por razones de tipo social, el Estado intervieméatl forma que a mediados de la
década del 60, la Corporacién de Fomento de laueobdh tenia en su poder
importantes paquetes accionarios de la Cia, Cddrar¥ictoria de Lebu, ademas de
ser duefia casi absoluta de las Compariias de Galicp Pilpilco.

La situacion asi dada permitié que la Compafiaodi de Lebu, Colico Sur y

Pilpilco, que explotaban sus minas en la Provimdéa Arauco, se fusionaran

formandose de hecho las Carboneras de Arauco, guisa través de una sola
administracion, se pretendié hacerlas eficientesetables. Con esta misma
proyeccion, ya en el afio 1964 se habian integradona sola las Compafiias de
Lota y Schwager, formandose la Carbonifera Lotax@ger S.A.. Mediante un

convenio suscrito entre un grupo de accionistaGatbéonifera Lota-Schwager S.A.
y la Corporacién de Fomento de la Produccion, gata a ser accionista mayorista
de aquella.

En estas circunstancias, con una Corporacion deeRi de la Produccion, dueia
de una parte importante de las empresas carbaniféealas Provincias de
Concepcion y Arauco, en 1971 se formo la EmpreseioNal del Carbon S.A.,
razon social reconocida por la Superintendenci@atgedades Andnimas a través de
la Resolucion N° 91 de fecha 22 de diciembre d&19

Luego en el curso de los afios 1975 y 1976 sezéeddi operacion legal de
integracion de las Compafias Carboneras de Arauediante el D.L. N° 931 de 17
de marzo de 1975, que autoriz6 la transferencia tigalidad de las acciones de las
Cias. Carbonera Victoria de Lebu S.A., Carboner&dlico Sur S.A. y Carbonera
de Pilpilco a la Empresa Nacional del Carbén S.A..

Finalmente, afios mas tarde, con el objeto de arejesultados y eficiencia en todas
sus operaciones y reducir los costos totales ddupoion, la Empresa Nacional del
Carbén S.A., el 1° de julio de 1989, puso en maminaueva filial, Carbonifera
Victoria de Lebu S.A., la que se constituyo porigs@ publica de fecha 15 de junio
de 1989, otorgada ante el Notario de Santiago SrioMBaros Gonzalez.
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6.2.-

Descripcion de las Actividades y Negocios

Los objetivos de la Sociedad durante el afio 2@0@rstaron a la mantencion de la
Mina para Licitacién y el cumplimiento de los commisos contraidos en el
Protocolo de acuerdo entre los Sindicatos de Tadbags N° 1 y 2 y la Empresa,
firmado el dia 29 de octubre del afio 2008.

A continuacién se proporciona informacién relativdos principales resultados de
operacion en la mina.

PARAMETROS EJERCICIO | EJERCICIO
2009 2008
Produccion (Tons. Vendibles) 0 7.860

Galerias en Estéril (m) - -
Galerias en Carbdn (m) - -
Rendimientos (Kilogramos por Hombre Tui
- Interior Mina

- Total Empresa

48
23

o o

Durante el aflo 2009 solo se efectuaron laboresaseemcion en la Mina, por lo que
no existid produccion, con respecto al afio 2008gm&a una disminucion de un
100%, tal como se refleja en el cuadro anterior.

Por otra parte durante el afio 2009, s6lo se vaeord&4 toneladas correspondientes a
saldos de carbon en cancha.

La distribucion de las entregas a los centrosomsuamo por sector fue la siguiente,
en toneladas fisicas

SECTOR EJERCICIO EJERCICIO

2009 2008

ENACAR S.A. 84 8.269

AGROINDUSTRIA

MINERIA

PESCA

CEMENTO

VARIOS

TOTAL 84 8.269
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7.-

10.-

11.-

12.-

13.-

RELACIONES CON LA EMPRESA MATRIZ ENACAR S.A.

Durante el ejercicio 2009, se mantuvo el esqueengethciones comerciales entre la filial
CARVILE S.A. y su matriz ENACAR S.A.; la que consi®n la compraventa de carbon, las
prestaciones de servicios a través de materialesryicios de terceros y basicamente en
aportes a cuenta de una futura capitalizacionodéds entregados por la matriz. Durante el
presente afilo Enacar S.A. (Matriz) transfirié fondosun total de M$ 21.109.024.

POLITICA DE DIVIDENDOS
En Junta General Ordinaria de Accionistas celebehd 4 de abril de 1994 se acordd como
politica de pago de dividendo, distribuir entre kicionistas el 30 % de las utilidades

liquidas y realizadas que se devenguen hasta péatd# ejercicio, respetando toda la
normativa legal existente. También se acordd tnJemta no pagar dividendos provisorios.

REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio 2009, se pagaron remunerasian los Directores por concepto de
dietas, asistencias a sesiones y gastos de re@&sen por un total de M$ 20.146 (M$
43.634 en 2008)

HECHOS RELEVANTES

Los principales hechos relevantes ocurridos gegbdo, estan consignados en resumen de
hechos relevantes del periodo, dentro de los esfadmcieros.

COMITE DE DIRECTORES DEL ART.50 BIS DE LA LEY N° 18.046
ACTIVIDADES Y GASTOS.

Examen del balance y demés estados financierosmeeos por la Administracion.
Examen de los informes de los Inspectores de CsigntAuditores Externos.
Proponer al Directorio los Auditores Externos queas sugeridos a la Junta
Ordinaria de Accionistas.

Andlisis y revision del presupuesto de la empresa pl afio 2010.

Revision de Informes de Auditoria Interna.

Durante el ejercicio 2009, el Comité de Directaresncurrid en gastos.

INSPECTORES DE CUENTAS

De acuerdo con lo dispuesto en el Articulo Quigésano Tercero de los Estatutos, los
sefiores Accionistas deberan designar dos InspeatieréCuentas titulares y dos suplentes
para el ejercicio 2010.

ORDENANZA LEY N° 18.045

Ponemos en conocimiento a los sefiores Accionigtagn conformidad con lo dispuesto en
el articulo 12 de la Ley N° 18.045, sobre Mercadd/dlores, las personas que directamente

10
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14 .-

0 a través de otras personas naturales o jurigicsesan el 10 % o mas de capital suscrito en
la Sociedad o que a causa de una adquisicion denasdleguen a tener dicho porcentaje,
deberan informar a la Superintendencia de Valor8eguros y a las Bolsas de Valores del
pais en que la sociedad tenga valores registram@sgo cotizacidon, de toda adquisicion o
enajenacion de acciones de la sociedad efectuatrpd#e los cinco dias siguientes al de la
transaccion o transacciones respectivas, en elufario establecido en la Circular N° 1.463
del 27 de noviembre de 1978, de dicha Superintaialen

CLASIFICADORES DE RIESGO

Conforme a lo previsto en el articulo 76 de la N8y18.045 en Junta General Ordinaria de
Accionistas del 14 de abril de 1994, se acorddodiscuar la Clasificacion de las Acciones
de la Sociedad desde esa misma fecha, acogiéndwsiispuesto por la Ley N° 19.301, que
modifico la Ley de Mercado de Valores.

DICIEMBRE DICIEMBRE
2009 2008
a) Liquidez Corriente (veces) 0,41 0,03
b) Razdn Acida (veces) 0,40 0,03
c) Razon de Endeudamiento (%) 7,60 (59,07)
d) Proporcion Deuda Corto Plazo
en relacion Deuda Total (%) 297, 57,00
e) Proporcion Deuda Largo Plazo
en relacion Deuda Total (%) 92,7 42,99
f) Activo Fijo Neto (M$) 467.322 558.139

11
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CARBONIFERA VICTORIA DE LEBU S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES
Disponible
Deudores por venta (neto)

Deudores varios (neto)

Documentos y cuentas por cobrar EE.RR.

Existencias (neto)

Impuestos por recuperar

Gastos pagados por anticipado

2009
M$

1.173.026
1.106.526

947

2008
M$

678.430
566.191

8.320

32.058 37.186

33.495

TOTAL ACTIVOS FIJOS 467.322
Terrenos 51.349
Construccion y obras de infraestructura 1.283.193
Magquinarias y equipos 4.940.675
Otros activos fijos 2.918
Depreciacion (menos) -5.810.813
TOTAL OTROS ACTIVOS 0
Deudores a largo plazo 0
Otros 0
TOTAL ACTIVOS 1.640.348

45.335
21.398

558.139
52.905

1.292.231

5.492.351

7.815

-6.287.163

1.236.569

12
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CARBONIFERA VICTORIA DE LEBU S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

TOTAL PASIVOS CIRCULANTES
Cuentas por pagar

Provisiones

Retenciones

Impuesto a la Renta

Ingresos percibidos por adelantado
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO
Documentos y Cuentas por pagar empresas relaciotada plazo
Provisiones largo plazo

TOTAL PATRIMONIO

Capital pagado

Utilidades Retenidas

Pérdidas acumuladas (menos)
Utilidad (pérdida) del ejercicio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

2009
M$

2.861.504
2.712
2.794.684
3.624
2.972
57.512
36.389.922
32.638.108
3.751.814
-37.611.078
45.701.076
-83.312.154
-79.850.412
-3.461.742

1.640.348

2008
M$

20.171.419
11.766
20.094.180
5.774
3.064
56.189
15.214.486
11.573.929

3.640.557

-34.149.336

45.701.076

-79.850.412

-45.422.525

-34.427.887

1.236.569

13
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CARBONIFERA VICTORIA DE LEBU S.A.
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

RESULTADO DE EXPLOTACION
MARGEN DE EXPLOTACION

Ingresos de explotacién

Costos de explotacion (menos)

Gastos de administracion y ventas (menos)
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION
Ingresos financieros

Otros ingresos fuera de la explotacién
Gastos financieros(menos)

Otros egresos fuera de la explotacion (menos)
Correccion monetaria

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA E
ITEMES EXTRAORDINARIOS

IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES INTERES MINORITARIO
UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

M$ 2009 M$ 2008

-588.202

-6.454

4.315

-10.769

-581.748

-2.870.568

260

8.345

-128

-2.911.315

32.270

-3.458.770

-2.972

-3.461.742

-3.461.742

-3.461.742

-2.222.959

-082.194

430.075

-1.412.269

-1.240.765

-32.201.864

23.023

249.811

-469

-32.718.887

244.658

-34.424.823

-3.064

-34.427.887

-34.427.887

-34.427.887
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CARBONIFERA VICTORIA DE LEBU S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

M$ 2009

M$ 2008

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE -20.561.250 -12.615.604

LA OPERACION

Recaudacion de deudores por ventas 0 620.690
Ingresos Financieros percibidos 260 23.023
Otros ingresos percibidos 22.740 52.904
Pago a proveedores y personal (menos) -20.396.237 -2.557.494
intereses pagados (menos) 0 -468
Otros gastos pagados (menos) -165.622 -10.699.790
I.V.A. y otros similares pagados (menos) -22.391 -54.469
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE  21.064.179 12.658.794
FINANCIAMIENTO
Préstamos documentados de empresas relacionadas 21.064.179 12.658.794
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE 8.997 577.050
INVERSION
Ventas de activo fijo 9.649 0
Otros Ingresos de inversion 0 577.050
-652 0
Incorporacion de activos fijos
FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO 511.926 620.240
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y 28.409 -61.223
EFECTIVO EQUIVALENTE
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO 540.335 559.017
EQUIVALENTE
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO 566.191 7.174
EQUIVALENTE
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO 1.106.526 566.191
EQUIVALENTE

15
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CARBONIFERA VICTORIA DE LEBU S.A.
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

M$2009 M$ 2008

Utilidad (Pérdida) del ejercicio -3.461.742 -34.427.887
Resultado en venta de activos 2.919 0

(Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos 2.919 0

Cargos (Abonos) a resultado que no representan flojde efectivo 81.644 21.765.873
Depreciacion del ejercicio 77.223 135.265
Castigos y provisiones 32.012 21.587.225
Correccion monetaria neta -32.270  -244.658
Otros abonos a resultado que no representan ftugdettivo 0 -196.910
(menos)

Otros cargos a resultado que no representan feugfettivo 4.679 484.951
Variacién de Activos que afectan al flujo de efecto (aumen.) 210.335 106.995
disminucion

Deudores por ventas 12.078 0

Existencias 11.979 65.617
Otros activos 186.278 41.378
Variacidén de pasivos que afectan al flujo de efeeth aumentos -17.394.406 -60.585

(disminucién)

Cuentas por pagar relacionadas con el resultatielglotacion -9.090 -58.811
Otras cuentas por pagar relacionadas con el rdsuitara de -17.385.316 0

explotacion.

Impuesto al valor agregado y otros similares pgapéneto) 0 -1.774
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA -20.561.250 -12.615.604
OPERACION

16
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Nota 1 - Inscripcion en el Registro de Valores

De conformidad con escritura publica de fecha 15judo de 1989 se constituyo
Carbonifera Victoria de Lebu S.A., Carvile S.Agerdesde el primero de julio de 1989 y su
duracion es indefinida.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registiatbres de la Superintendencia de Valores y
Seguros, bajo el N° 0355, y esta sujeta a la imsmadn de dicha Superintendencia.

Nota 2 - Criterios Contables Aplicados

a) Periodo Contable

Los estados financieros adjuntos, comprenden ldedues correspondientes entre el 01 de
enero y 31 de diciembre de 2009 y 2008.

b) Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados derdacuemn principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile, emitidos por lelgidode Contadores de Chile A.G. y con
normas impartidas por la Superintendencia de ValgreSeguros; en caso de existir
discrepancias primaran las normas impartidas pduaeerintendencia sobre los primeros.

c) Bases de Presentacion

Los saldos al 31 de diciembre de 2008, que seiaes para fines comparativos, han sido
actualizados extracontablemente en un -2,3 % quesponde a la variacion del Indice de
Precios al Consumidor (IPC).

d) Correccidon Monetaria

Con el proposito de reflejar en los estados firensi el efecto de la variacion en el poder
adquisitivo de la moneda, se actualizé el patrimdmanciero, los activos y pasivos no
monetarios, las cuentas de resultados de acuerdprirwipios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile.

e)Bases de conversion

Los activos y pasivos expresados en unidades denfonexistentes al 31 de diciembre de
2009 y 2008, se presentan convertidos en pesosudeda al valor que dicha unidad tenia al
cierre de cada periodo, que era de $20.942,88. 45257 por UF,respectivamente.
f)Existencias

Los materiales y repuestos se encuentran valogzaldoosto de reposicion, determinado de
acuerdo al articulo 41 de la Ley de Impuesto adat&Ry se presentan netos de provision de

obsolescencia y mermas, las cuales han sido cddcuén base a inventarios que ha realizado la
Sociedad.
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g) Estimacion Deudores Incobrables

La cuenta deudores varios se presenta neta derawisign para deudores incobrables, la que
ha sido constituida en cada periodo considerando gi® la antiguedad de los saldos de las
cuentas por cobrar.

h) Activo Fijo

Los bienes de activo fijo se presentan valorizadss valor de aporte o de costo de adquisicion,
actualizado de acuerdo a normas de correccion aranet

i) Depreciacion Activo Fijo

La depreciacion de los bienes del activo fijo secélaulado de acuerdo con el sistema de
depreciacion lineal, considerando los valores éiztiths de los respectivos bienes y los afios
de vida util.

Los bienes del activo fijo que se encuentran taatmdepreciados, se presentan valor nominal
de $1.

k) Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos

La Sociedad no ha reconocido provision de gastognpiesto a la renta de primera categoria
por presentar pérdidas tributarias. No obstansnterior, al cierre del periodo ha reconocido
una provision por impuesto del 35% sobre los gastdsazados segun el articulo Nro. 21 de la
Ley de la Renta.

Los impuestos diferidos han sido determinados derdo con las normas del Colegio de

Contadores de Chile A.G. e instrucciones de l&fupndencia de Valores y Seguros.

La Sociedad estima que, de acuerdo a los actuaiglesnde operacion de la empresa y a la
especial situacion de la Industria del Carbon, enoldendran utilidades tributarias suficientes
para utilizar el importe de los beneficios tribittarde diferencias temporales deducibles o de
pérdidas tributarias. Por tal motivo, se ha efefdua registro contable de una provision por

valuacion.

[) Indemnizaciones Afios de Servicios

La Sociedad ha constituido una provision para citmiemnizaciones por afios de servicio del
personal vigente en la empresa, al valor corridatia obligacion total devengada; la gran parte
de estos montos fueron cancelados en el periodo.

m) Provision Vacaciones del personal

De acuerdo a las disposiciones contenidas en Itifides Técnicos Nro. 47 y 48 del Colegio
de Contadores de Chile A.G., el costo de las vacasidel personal se registra como gasto en
el periodo en que se devenga la obligacion.

n) Ingresos de Explotacion

Los ingresos de explotacion se contabilizan soase devengada al momento de la entrega de

los bienes y se determina en funcion de la ventadedn a su matriz y terceros.
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fi) Gastos de Investigacion y Desarrollo

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Sociedad aanburrido en gastos de investigacion y
desarrollo definidos en la circular Nro. 981 dSlgerintendencia Valores y Seguros.

0) Estado de Flujo de Efectivo

Para propésito del estado de flujo de efectivo,cemsideran como efectivo y efectivo
equivalente las disponibilidades en caja y bancos.

Bajo el rubro "flujo originado por actividades de dperacion” se incluyen aquellos flujos
relacionados con el giro de negocios de la Socjedeldyendo ademas los intereses pagados,
ingresos financieros percibidos y todos aqueligsslque no estan definidos como de inversion
y financiamiento.

Cabe destacar que el concepto operacional utilizd@ste estado es mas amplio que el
considerado en el estado de resultados.

p) Uso de Estimaciones

La Administracion de la Sociedad ha utilizado ogrsupuestos y estimaciones para la
determinacion de activos y pasivos y la reveladéncontingencias, a fin de preparar estos
estados financieros de conformidad con princip@ahtabilidad generalmente aceptados en
Chile. Los resultados reales podrian diferir déakoestimados

Nota 3 - Cambios Contables

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre20@9, la Sociedad ha mantenido los
criterios contables aplicados en el periodo amterio

Nota 4 - Deudores Corto y Largo Plazo

La composicion de este rubro al 31 de dicierdbr2009 y 2008, es la siguiente:

CIRCULANTES
Mas de
Hasta 90 das
RUBRO 90 dias hasta 1 afio Total Circulante(neto) Largo Plazo
Subtotal
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Deudores por Venta 0 0
Deudores varios 947 8.320 0 0 947 947 8.320 0 0
Est.deud.incobrables
Total deudores
largo plazo 0 0
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Nota 5 - Saldo y Transacciones con Entidades Relanadas

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, CARVILE S.A.g®rta una saldo por pagar en el largo
plazo a Enacar S.A.ascendente a M$32.638.108 $#3.D29 respectivamente, los que
corresponden principalmente a los Aportes qued&dad ha recibido durante los
respectivos periodos.

a)

2009 2008 2009 2008
M$ M$ M$ M$
90.154.000-4 Enacar S.A. 32.058 37.186
Total 32.058 37186  -eeem e
b)
2009 2008 2009 2008
M$ M$ M$ M$
90.154.000-4 Enacar S.A. 446 32.638.1085713.929
Total 446 32.638.108 11.573.929

Nota 5 — Saldos y Transacciones con Entidades Retawadas ( continuacion)

d) Transacciones

2009

2008

MATRIZ

CAPITALIZAR

Sociedad RUT Naturaleza de Descripcion dg Efecto eftades Efecto en resultados
la relacion la transaccion Monto (cargo)/abono) dont (cargo)/abono)
ENACAR S.A. | 90154000-4| EMPRESA VENTA DE CARBON 3.359 0 401.454 -(889.545)
MATRIZ
90154000-4 | EMPRESA APORTES POR | 32.638.108 0 11.573.92 0
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Nota 6 - Existencias

El detalle de las existencias al cierre de cadagires el siguiente:

2009 2008

M$ M$
Materiales y repuestos (neto) Corto Plazo 33.495 45.335
Total 33.495 45.335

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, no existe sdilexistencias de carbon.

" #Ht  H#H#HS

Nota 7.-lImpuestos Diferidos e Impuestos a la Renta

a)La composicion de los impuestos deferidos ale3didembre de 2009 y 2008 es la siguiente:

Concepto 2009 2008

M$ M$

Gasto tributario corriente (provision impuesto -2.972 -3.064
Ajuste gasto tributario (ejerc. Anterior)
Efectos por activos o pasivos por impto. Dif.
Otros cargos y abonos a la cuenta
TOTALES -2.972 -3.064

Nota 8 - Activos Fijos

a) El detalle del activo fijo al cierre de cadaipdo es el siguiente:

2009 2008
Depiacion Depreciacion
Valor Bruto Aculada Valor Bruto Acumulada
TERRENOS 51.349 52.905

CONSTRUCCION Y OBRAS DE INFRAESTRUCTURA

Galerias 1.062.499 (826) 1.070.142 (781.836)
Edificios y construccién 220.694 (112.615) 222.089 (108.235)
Sub-totales 1.283.193 3(881) 1.292.231 (890.071)
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MAQUINARIAS Y EQUIPOS
Maquinaria y Eq. Mina 3.792.410

Mag. y Eq. Superf. 1.148.265

Sub-Totales 4.940.675
OTROS ACTIVOS FIJOS
Muebles y Utiles 2.918
Activos por Instalar -
Materiales y repuestos -

Sub-totales 2.918

Totales 6.278.135

(3.783)146  4.261.088

(1.101.288) 1.231.263

(4.884) 5.492.351
(2.918) 7.815
(2.918) 7.815

5.8(0.813) 6.845.302

(4.203.979)

(1.185.367)

(5.389.346)

(7.746)

(7.746)

(6.287.163)

El rubro construcciones y obras de infraestrucseraresenta neto de provision por M$ 223.600 y M$
218.457 al 31 de diciembre de 2009 y 2008, resgeutinte; por galerias del nivel 120 que se

encuentran fuera de servicio.

El rubro maquinaria y equipos de superficie seqrsneto de provision por M$ 25.732 y M$ 25.140
al 31 de diciembre de 2009 y 2008, respectivamente.

El rubro otros activos fijos se presenta neto devipion por M$ 33.181 y M$49.447 al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 respectivamente, por magiais por instalar de dificil utilizacion y que
fueron adquiridas principalmente el afio 1997.

Nota 8 — Activos Fijos (continuacion)

b) La depreciacion del periodo terminado al 31idechbre de 2009 y 2008 asciende a M$ 77.223 y
M$ 135.265 respectivamente y su presentacion erefdtados es la siguiente:

Con cargo al:

Costo de explotacién

2009 2008
M$ M$

77.223 135.265
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Nota 09 - Provisiones y Castigos

El detalle de las provisiones y castigos reconacadaierre de cada periodo es el siguiente:

200 2008
™M M$

a)Presentadas deduciendo el activo circulante:
Existencias BR9  16.549

Totales ™9 16.549
b)Presentadas deduciendo el activo fijo:
Galerias 2286 218.457
Maquinas y equipos de superficie 25.7 25.140
Otros activos fijos 3Bl 49.447

Totales 28351 293.044
c)Presentados como pasivo circulante:
Provision feriado personal 795 19.811
Indemnizacion afios de servicio 74.9 51.457
Provision Protocolo 2.783.915 20.022.912

2.794.684 20.094.180

d)Presentadas como pasivo a largo plazo:
Provision Protocolo 3.751.814  3.640.557

3.751.814 3.640.557
Nota 10 - Cambios en el Patrimonio

En Junta Extraordinaria de Accionistas, celebr&@® ele Abril de 2008, se acordd, aumentar
el capital de pleno derecho, suscrito y pagado detha de la Junta, ascendente a
$40.201.970.280 dividido en 185.000.000.000 acsiov@minativas sin valor nominal, en la
cantidad de $3.000.000.000.- mediante la emisié3@€00.000.000 acciones nominativas sin
valor nominal, para ser suscritas y pagadas ddatrplazo de tres afos a contar del 29 de Abril
de 2008 a un valor de colocacion de $ 0,10.-c¢@da. Tales acciones podran ser pagadas al
contado, en dinero efectivo o con otros bienesesgecial mediante la capitalizacion de los
fondos que los accionistas hayan puesto a dispogilg la sociedad o de las acreencias a favor
del accionista de que se trate, que se tengarraglgis contablemente en la sociedad. Como
consecuencia de lo anterior, el nuevo capital kas@ende a la cantidad de $43.201.970.280.-
dividido en 215.000.000.000. Acciones nominatsias/alor nominal.
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En el afio 2008 se suscribio y pago el aumento pitatantes mencionado, de conformidad al

siguiente detalle:

Acciones Valor
Fecha Suscritas y pagadas M$
30.11.2008 (Enacar) 29.995.331.631 2.999.533
28.12.2008 1.831.943 183
31.12.2008 (Enacar) 2.836.426 284
30.000.000.000 3.000.000
Capital Pérdidas Pérdida del
Pagado Acumuladas ejercicio
M$ M$ M$

Saldos al Inicial al 01 de enero 2009|46.776.946 | (81.730.207)35.238.369)
Distribucion resultado ejercicio anterigr 35.238.369
Aumento de Capital
Revalorizacion capital propio (1.075.870)| 1.879.795 -
Resultado del ejercicio (3.461.742)
Saldos al 31 .12.2009 45.701.076| (79.850.412)§3.461.742)
Saldos inicial al 01.de enero 2008 40.201.970| (40.207.230§2.484.999)
Distribucién resultado ejercicio anterigr - (2.484.999) | 2.484.999
Aumento de capital 3.000.000
Revalorizacion capital propio 3.574.976| (3.799.609) -
Resultado del ejercicio - - | (35.238.369
Saldos al final al 31.12.2008 46.776.946| (46.491.838)|(35.238.369)
Saldos Actualizados 45.701.076| (45.422.52%§34.427.887

g) Numero de Acciones

Nota 10 — Cambios de Patrimonio (continuacion)

El detalle de las acciones de la Sociedad al 3ficilembre de 2009 es el siguiente:

N° Acciones N° Acciones N° Acciones con
Serie suscritas Pagadas derecho a voto
Unica 215.000.000.000 215.000.000.000 215.00000.
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h) Capital

Serie

Unica

a)Ootros Ingresos:

Venta de materiales Varios
Arriendos

Recuperacién de haberes
Ajustes afos anteriores
Otros

Totales

b)Otros Egresos:

Gastos Directorio

Bajas de activo fijo
Provisiones Protocolo
Pérdida en Venta Activo Fijo
Otros

Totales

Capital Capital
suscrito pagado
M$ M$
45.701.076 45.701.076

Nota 11 - Otros Ingresos y Egresos Fuera de la Expacion

2009 2008
M$ M$
3.551 39.204
1.200 1.761
10 2.033
- 34.200

3.584 172.613

8.345 249.811

2009 2008

$M M$
15.775 31.481
6.470 415.545
2.83% 30.456.474
2.919 -
1.316 1.815.387

249315 32.718.887
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Nota 12 - Correccion Monetaria

Como resultado de la aplicacion de las normas de@mon monetaria mencionadas en la
nota 2 (d), se gener6 un abono neto en los resgslidel los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2009 y 2008, de acuerdo a lo siguiente

Indice de 2009 2008
ACTIVOS (CARGOS) / ABONOS reajustabilidad M$ M$
IPC 0 -1.744
EXISTENCIAS
IPC -21.59¢ 85.737
IACTIVO FIJO
IPC 498 -3.19(
OTROS ACTIVOS NO MONETARIOS
IPC 796 158.847
CUENTAS DE GASTOS Y COSTOS
-22.89 239.650
[TOTAL (CARGOS) ABONOS
-803.92 219.466
PATRIMONIO IPC
541.74 0
PROTOCOLO UF
317.31 -250.726
PASIVOS NO MONETARIOS IPC
32 36.26¢
CUENTAS DE INGRESOS IPC
55.16 5.004
TOTAL (CARGOS) ABONOS -
32.27 244.658
(PERDIDA) UTILIDAD POR CORRECION MONETARIA
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Nota 13 - Estado de Flujo de Efectivo

En el estado de Flujo de diciembre de 2009 y 268, los rubros que se indican a
continuacion, se presentan los siguientes conceptos

2009 2008

M$ M$
Otros Ingresos Percibidos:
Venta de materiales - 3.533
Recuperacion de Haberes 2.033
Arriendo 1.450 -
Otros 3.587 47.338
Devolucion crédito Sence 17.703
Totales 22.740 52.904
Otros Gastos Pagados:
Gastos del Directorio 13.633 38.724
Seguros 11.938 -
Patentes 5.332 -
Gastos Protocolo 15.694 9.343.624
Otros 119.025 1.317.442
Totales 165.622 10.699.790

Nota 14 - Informe Contingencias y Restricciones
Informe Contingencias y Restricciones

Juicios y otras acciones legales:

a) CARVILE S.A. con INVERSIONES TRAWUN RUKA S.A.

a.1) Naturaleza: Demanda de demarcacién y cerraonilerh lote N° 19, de propiedad de la
demandada, en relacion con el lote 20-A de propiel@aCARVILE S.A., por haber fijado
la demandada uno de los linderos del lote N° 19eseb lote 20-A de propiedad de
CARVILE S.A.

a.2) Avance: La causa ha sido fallada a favor dR@RAE S.A. y encontrandose firme la
sentencia que asi lo resuelve, se ha iniciad@fzede cumplimiento del fallo.

a.3) Respuesta: Recuperacion de los limites y 8cigepriginal del lote N° 20-A de
propiedad de CARVILE S.A.

a.4) Evaluacion: Se esperaba un fallo favorabla garvile S.A.,. y asi ocurrié.
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a.5) Estimacion (pérdida/ganancia): Ganancia de0$2000 aprox. como resultado del
terreno que se ha recuperado y mayor factibilidagehder el lote 20-A, lo que de hecho
ha ocurrido, al recuperar éste su superficie yeliad originales

b) CARVILE S.A. con CURTIEMBRE INDUSTRIAL LEBU S.A.

b.1) Naturaleza: Cumplimiento de sentencia arbdted acoge demanda de CARVILE de
resolucion de contrato de compraventa e indemriinade perjuicios.

b.2) Avance: En fase de cumplimiento de la partenmplida de la sentencia arbitral, esto
s, el pago de los perjuicios y las costas delquici

b.3) Respuesta: Pago de indemnizacion de perjuiciosstas ascendentes a $7.000.000.
aprox.

b.4) Evaluacién: Favorable para Carvile S.A., esocde individualizarse bienes de
propiedad de la demandada, para embargar y rerttatare aliin no ha sido posible.

b.5)Estimacion (pérdida/ganancia): Ganancia de(B7000 aprox. correspondiente a la
indemnizacioén de los perjuicios y costas de la@aus

c) CARVILE S.A. con COMPANIA MINERA Y REFINADORA DEMETALES
LIMITADA.

c.1) Naturaleza: Demanda de resolucion de conttatoompraventa e indemnizacion de
perjuicios en juicio ordinario.

c.2) Avance: La causa ha sido fallada a favor deRZWE S.A., sentencia que se
encuentra firme o ejecutoriada en etapa de curngahitmi

c.3) Respuesta: Restitucion del inmueble.

c.4) Evaluacion: Se esperaba un fallo favorablami@ S.A. y asi ocurrio.

c.5) Estimacion (pérdida/ganancia): Ganancia poedaiperacion de un terreno industrial
de 10.000 m2 de un valor aprox. de $15.000.000 lascostas de la causa, lo que
originaria una ganancia adicional de $2.000.000xaara Carvile S.A.

érdida UF 160 que por imperativo contractual CAR¥IIS.A. debera restituir a la
demandada por la resolucién del contrato y queespanden al 80% de la parte del precio
pagado.

d) CARVILE S.A. con NELSON Y WILLIAMS S.A.

d.1) Naturaleza: Demanda Civil de resolucion de t2oo de Compraventa en juicio
ordinario.

d.2) Avance: En etapa de discusion.

d.3) Respuesta: Restitucion del terreno vendidb0@e000 m2.
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d.4)Evaluacion: Juicio complejo pero con posibitida de obtener una sentencia favorable
si se logra acreditar el incumplimiento contractdal la demandada y que éste no fue
imputable a CARVILE S.A.

d.5).Estimacion (pérdida/ganancia): Ganancia poedaperacion de un terreno industrial e
100.000 m2 cuyo valor aprox. es de $30.000.000.-

e) I.P.S. con CARVILE S.A.

e.1) Naturaleza: Demanda ejecutiva por no pagmtizaciones previsionales.
e.2) Avance: Para sentencia definitiva da@rma instancia.
e.3)Respuesta: Que la demanda sea rechazada imedga

e.4) Evaluacién: Se estima que CARVILE S.A. obtandr fallo favorable.

e.b) Estimacion (pérdida/ganancia): Altas posihiliels de ganar este juicio y de evitar a
CARVILE S.A. una pérdida de $27.000.000.- aprox.

f) LN.P. con CARVILE S.A.

f.1) Naturaleza: Demanda ejecutiva por no pagootigaciones previsionales.
f.2) Avance: Para fallo de primera instancia.

f.3)Respuesta: Que la demanda no prospere errfogts planteados.

f.4) Evaluacion: Juicio ganable.

f.5) Estimacion (pérdida/ganancia): Altas posilsitids de ganar este juicio y de evitar a
CARVILE S.A. una pérdida de $13.500.000.- aprox.

g) CARVILE S.A. CON INSPECCION PROVINCIAL DEL TRAB30O DE ARAUCO
(LEBU).

g.1) Naturaleza: Reclamacion Judicial en contreadespeccion Provincial del Trabajo de
Arauco (Lebu) por aplicacion de una multa de 60.M.T($1.932.360) a CARVILE S.A.
por no incluir en el calculo de la semana cordddl 55 trabajadores del Sindicato N° 1, el
Incentivo General de Productividad que establedgogivenio Colectivo 2004-2006 y su
Anexo N° 7.

g.2) Avance: La causa se encuentra en estado fidladn.

0.3) Respuesta: Que la multa sea dejada sin efesgta reducida.

g.4)Evaluacion: Buenas posibilidades que se aeojadlamacion judicial interpuesta por
CARVILE S.A.

g.5) Estimacion (pérdida / ganancia): Gananciald@3®.360. en caso de que se deje sin
efecto la multa o de la cantidad en que ésta skemida.
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h) CARVILE S.A. con BARROSO

h.1) Naturaleza: Demanda ejecutiva por no pago aldosde precio de contrato de
compraventa de terreno.

h.2) Avance: La causa ha terminado por avenitmisoscrito por las partes, el cual ha
sido aprobado judicialmente, quedando pendienteegir al alzamiento de una hipoteca
constituida a favor de CARVILE S.A.

h.3) Respuesta: La demandada de acuerdo corrghaento ha pagado a CARVILE .A.
la cantidad de $2.357.892. mas $100.000 por costas.

h.4) Evaluacion: El juicio era perfectamente gaeafd que el crédito de CARVILE
S.A. constaba en un titulo ejecutivo .

h.5) Estimacion (pérdida / ganancia): Ganancia lpocantidad de $2.357.892. mas
$100.000 de costas.

I) CARVILE S.A. con SALGADO.

i.1) Naturaleza: Demanda de terminacion de contcatioro de valores e indemnizacion de
perjuicios.

i.2) Avance: La causa se encuentra etamhsdasion.

I.3) Respuesta: Que se declare la terminacionatetato de compraventa de carbon in situ
celebrado entre ambas partes y se condene al dadmatpago de los valores adeudados
con indemnizacion de perjuicios.

i.4)Evaluacién: El juicio es ganable si se lograndstrar que el demandado ha incumplido
con sus obligaciones contractuales habiendo CAR\BLA cumplido con las suyas.

i.5) Estimacién (pérdida / ganancia): Ganancia lgorcantidad de $8.966.061 aprox.
ademas de la terminacion del referido contrato.

)] QUERELLA CRIMINAL POR USURPACION DE DERECHO RHA
(PERTENENCIA MINERA) Y HURTO DE CARBON.

j-1) Naturaleza: Querella criminal por usurpaci@dgrecho real (pertenencia minera) y
hurto de carbén en contra de quienes resulten meaptes, siendo el principal imputado
don Edgard Salgado Salgado.

j-2) Avance: La querella fue admitida a tramiéexcpor el Juzgado de Garantia de Lebu y
se encuentra actualmente siendo objeto de invesiigpor la Fiscalia de Lebu.

j-3) Respuesta: Que se ponga término a la expéotat® parte de la pertenencia minera de

Carvile denominada Camarén, Diezmo, Esperanza, f@hilto y Los Altos sin su
consentimiento.
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j-4)Evaluacion: Si la Fiscalia de Lebu realiza bnana investigacion podra individualizar
las personas que estan realizando esta explotdegal y formalizarlas por los delitos
objeto de la querella.

j.5) Estimacion (pérdida / ganancia): Ganancialparantidad de $30.000.000 aprox. que
seria el valor del carbdn extraido sin el conseatito de Carvile S.A.

LITIGIOS TERMINADOS.

Durante el periodo que comprende este informernartado por desistimiento de la parte
recurrente don Edgard Salgado Salgado el RecursdPrdeeccion que éste habia
interpuesto en contra de CARVILE S.A. por estimae ¢ésta al llamar a licitacion la
pertenencia minera Camaron, Diezmo, Esperanza, gghiito y Los Altos vulneraba el
derecho que €l tenia para continuar explotande piardicha pertenencia minera al amparo
del contrato de compraventa de carbon in situ catiebcon Carvile el 10 de Julio de 2005,
el cual estima erroneamente que estaria vigente.

Nota 15 — Cauciones Obtenidas por Terceros

A la fecha de emision de los estados financiero€atbonifera Victoria de Lebu S.A. no se
registran ningun tipo de cauciones obtenidas peertes.

Nota 16 - Moneda Nacional y Extranjera

Los saldos en moneda nacional y extranjera vigehtasrre de cada ejercicio, se desglosan de
la siguiente manera:

a) Activos
Monto Monto

Rubro Moneda 31/12/2009 31/12/2008
Activos circulantes
Disponible $ NO REAJUSTA 1.106.5p6 566.191
Deudores Varios $ NO REAJUSTA 947 8.32(
Doctos. Y Ctas. Por Cobrar Ee-Rr $ NO REAJUSTIA 38a.0 37.184
Existencia $ NO REAJUSTA 33.4P5 45.334
Impuestos Por Recuperar $ NO REAJUSTA 0 21.398
Gastos Pagados Por Anticipados $ NO REAJUSTA 0 0
Activo Fijo
Total Activo Fijo $ NO REAJUSTA 467.322 558.134
Otros Activos
Total Otros Activos $ NO REAJUSTA 0 0
Total Activos

$ NO REAJUSTA 1.640.348 1.236.56
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Moneda Nacional y Extranjera (continuacion)

b) Pasivos circulantes:

Hasta 90 dias 90 dias a 1 afio
2009 2008 2009 2008
Monto Monto Monto Monto.
Rubro anual aau anual anual
M$ M$ M$ M
Cuentas por Pagar No reajustable  2.712 11.766 0 0
Provisiones No reajustables 0 0 10.769 68.204
Provisiones reajustables 0 0 2.783.915 20.025.976
Retenciones No reajustables 3.624 5.774 0 0
Ing. perc. Por antic. No reaj. 57.512 56.189 0 0
Doctos y ctas x pagar EERR No reaj. 0 446 0 0
Provision Impto a la renta No reaj.  2.972 3.064 0 0
Total pasivos circulante 66.820 77.239 2.794.684 20.094.180
¢) Pasivos largo plazo:
31 diciembre 2009:
Monto Monto Monto Monto
Rubro 1 a3afios anual Jafos anual 5allafos anual Mde 10 afios
M M$ M$ M$

Doctos xr pagar EERR no Reaj.32.638.108 - - - -
Povisiones LP reajustable 3.751.814
Total pasivos a largo plazo 36.389.922 - - - - -

31 diciembre 2008
Monto Monto Monto Monto
Rubro la3afios anual 3ab5afios anual S0mafios anual Mas de 10 afios
M$ M$ M$ M$

Doctos xr Pagar EERR no reaj 11.573.929 - -
Provisiones LP no reajustable_ 3.640.557 - - -

Total pasivos a largo plazo  15.214.486 - -
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Nota 17 - Sanciones
a) De la Superintendencia de Valores y Seguros:

Durante los periodos comprendidos entre el 1 decEynesl 31 de diciembre de 2009 y
2008, la Superintendencia de Valores y Segurosaraplicado ningun tipo de sancién a la
Sociedad ni a sus Directores.

Nota 18 - Hechos Posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha deiémide estos estados financieros, no han
ocurrido hechos posteriores que pudieran tenefagtcesignificativo en las cifras en ellos
presentadas, ni en la situacion econdmica y fiesade la Empresa.

Nota 19 - Medio Ambiente

Carbonifera Victoria de Lebu S.A., en cumplimied® decreto que establece normas de
emisién para la regulacion de contaminantes asosiadas descargas de residuos liquidos
(Riles) a aguas marinas o continentales supediigl en consideracion a que su Planta de
Lavado en su operacion superaba los niveles estdbte como limites permisibles
(300mg/Lts), implementé una Planta de Tratamien® Riles emplazada en las
proximidades da la Planta de Lavado Fortuna. Agteate la planta, se encuentra detenida
en espera de las decisiones que efectuara el @iecte Carbonifera Victoria de Lebu
S.A. referente al futuro de su Mina la Fortuna.

Nota 20 — Cese Definitivo de las Actividades Extréiwas y Productivas de la Mina La Fortuna
de Lebu.

El Directorio de Carbonifera Victoria de Lebu S.A. CARVILE S. A. en Sesion
Extraordinaria celebrada en Santiago el 29 de oetdé 2008, acordd el cese definitivo de
las actividades extractivas y productivas de suaMia Fortuna de Lebu, ubicada en la
Comuna de Lebu, a contar de esa misma fecha, kEescge encontraban suspendidas
transitoriamente desde el 19 de Mayo de este afio.

En la misma sesion del 29 de octubre de 2008jretf@rio tomd conocimiento y aprobd
un "Protocolo de Acuerdo entre Carbonifera VictatealLebu S.A. y los Sindicatos de
Trabajadores N°s. 1 y 2 de esa Empresa”, de feghde 2octubre de 2008, el que fue
firmado con esa misma fecha por la Empresa y lggentivas Directivas Sindicales. En
dicho documento se establecen las indemnizacidmasgficios y condiciones que se
aplicaran respecto de los trabajadores de CARVILAE, Sfiliados a esos Sindicatos, a
cuyos contratos de trabajo se les ponga términoneotivo del cese definitivo de las
actividades extractivas y productivas de la Ming=batuna de Lebu.

Los recursos para el pago de las indemnizaciondemyas beneficios al personal en
proceso de desvinculacion, serdn cubiertos a trde@ésin aumento de capital de Enacar
S.A. a su filial Carvile S.A., por un monto aprogdo de M$ 39.000.000, la que se
realizara a la brevedad.

En cuanto al futuro inmediato de Carvile S.A., igatarmente en lo que se refiere a su
Mina La Fortuna, ésta se mantiene sélo en labaewahtencion, hasta que el Directorio
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de la Sociedad, una vez que reciba los informesreas solicitados en relacion con los

activos carboniferos y otros de propiedad de laresap tome una decision definitiva sobre
su destino.

Posteriormente en Junta Extraordinaria de Acciasige la sociedad, celebrada el 29 de
Julio de 2009, se acordo lo siguiente:

1. Aprobar la enajenacién de los activos de laestad que representan mas del cincuenta
por ciento de los activos totales de la empresaltéindose al Directorio para que proceda

a su venta, fijando precio, condiciones y demasalidalles que considere conveniente

para los intereses de la sociedad.

Los activos acordados vender, que representarfgld@los activos totales de la empresa,
son:

a) Pertenencia minera que cubre los fundos "Carhatbiezmo", "Esperanza”, "Chimpe
Alto" y los "Altos", de una superficie de 3.490 téeas, aproximadamente, ubicada en la
comuna de Lebu, Provincia de Arauco, Regién delBio

b) Mina La Fortuna, con sus chiflones y galeriamgementacion existente en su interior,
COmo equipos, maquinarias y otros, ubicada enrl@mencia carbonifera consignada en la
letra anterior.

c) Lote A del Fundo La Esperanza, de una superdiei89,5 hectareas, aproximadamente,
ubicado en la comuna de Lebu, Provincia de Aralegién del Bio Bio, con sus
respectivos edificios y construcciones existentas @ predio, incluyendo los
equipamientos que se guarnecen en ellos.

d) Derechos de agua que comprenden el derechordeeahamiento consuntivo de aguas
superficiales y corrientes de ejercicio permangntentinuo, por un caudal de 100 litros
por segundo, en el Rio Lebu de la comuna de Lefmwjrigia de Arauco, Regién del Bio
Bio.

e) Un bosque de eucaliptos en pie, equivalente3321metros ruma, aproximadamente,
ubicado en el Fundo La Esperanza de la Comuna be, IRrovincia de Arauco, Region
del Bio Bio.

f) Un aserradero con su respectivo equipamientss&laciones, ubicado en el Fundo La
Esperanza de la comuna de Lebu, Provincia de Araegimn del Bio Bio.

2. Facultar al Directorio de la sociedad como afte@te General de la misma, para que
adopten todas las medidas que fueren necesarmi@par adelante, en tiempo y forma, lo
decidido por la Junta en relacibn con la venta de hctivos singularizados
precedentemente.

Finalmente en sesidn extraordinaria de Directaetebrada el 22 de diciembre de 2009, se

acordo efectuar un segundo proceso de licitaciébjdd a que el primero no dio los
resultados esperados.
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Nota 21 — Adopcion Normas Internacionales Informadin Financiera.

En conformidad a lo establecido sobre esta material Colegio de Contadores de Chile y por
la Superintendencia de Valores y Seguros, la Sadieddoptard integralmente las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIFR$ de acuerdo con su sigla en inglés) a contar del
ejercicio 2010. Como consecuencia de lo antemooriginaran cambios sobre el patrimonio inicidl al
de enero de 2010 y se vera afectada la determinagdlos resultados de los ejercicios futuros.
Asimismo, para efectos comparativos, los estadasdieros del ejercicio 2009 deberan presentarse de
acuerdo con la nueva normativa, los que asi detaduos, pueden diferir de los aqui presentados. Los
efectos preliminares de este cambio al aplicaruleva normativa en la preparacion de los estados
financieros de la Sociedad han sido cuantificadosotfificados a la SVS de acuerdo con las
instrucciones del Oficio Circular NO457 de fechad2Qunio de 2008.

SERGIO D. REYES SALGADO HERNAN R. VARGAS RIVERA
CONTADOR GENERAL GERENTE GENERA
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Informe de los Auditores Independientes

1. Hemos efectuado una auditoria a los balancesajea de Carbonifera Victoria de Lebu S.A. al
31 de diciembre de 2009 y 2008 y a los correspatetieestados de resultados y de flujo de efectivo p
los afios terminados en esas fechas. La prepardei@fichos estados financieros (que incluyen sus
correspondientes notas) es responsabilidad dentnigttacion de Carbonifera Victoria de Lebu S.A.
Nuestra responsabilidad consiste en emitir unai@psobre estos estados financieros, con basesen la
auditorias que efectuamos. El Andlisis Razonadlis \Hechos Relevantes adjuntos no forman parte
integrante de estos estados financieros; por to,taste informe no se extiende a los mismos.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acussdonormas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren qudigu@mos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridapliddéos estados financieros estan exentos degrror
significativos. Una auditoria comprende el exangehase de pruebas, de evidencia que respaldan los
importes y las informaciones revelados en los estéidancieros. Una auditoria comprende, también,
una evaluacion de los principios de contabilidalizatios y de las estimaciones significativas hecha
por la administracién de la sociedad, asi comoewaduacion de la presentacion general de los estado
financieros. Consideramos que nuestras auditodastityen una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los mencionados estadogdi@@s presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion finamacide Carbonifera Victoria de Lebu S.A. al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 y los resultados de seasaojpnes y el flujo de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con priacipioontabilidad generalmente aceptados en Chile.

4. Como se desprende de la lectura de los edfiadosieros, los cuales han sido preparados de
acuerdo con principios de contabilidad aplicablesna empresa en marcha, la sociedad presenta
significativas pérdidas del ejercicio y acumuladtasque ha implicado un detrimento patrimonial
periddico y déficit de capital de trabajo y hacergs dudas importantes respecto a la continuideldsl
operaciones sociales. La continuidad de las ojpeeg de la sociedad esta sujeta, principalmenss, a
recursos financieros que aporta el fisco chilerica\gés de la Corporacion de Fomento de la Prodiucci
(CORFO), a la sociedad. Los estados financierasaioyen ningun ajuste que pudiera resultar de la
resolucion de esta incertidumbre.

5. Como se explica mas ampliamente en nota 21lrettrio de Carbonifera Victoria de Lebu S.
A., en sesion extraordinaria celebrada el 29 deboetde 2008 acordo el cese definitivo de las faena
extractivas en su mina La Fortuna, ubicada enrauca de Lebu. Dicha determinacion se adopt6é en
resguardo de la salud y seguridad de los trab@adie la empresa. En la mencionada sesion, el
Directorio tomo conocimiento y aprobé un "Protocd® Acuerdo entre Carbonifera Victoria de Lebu
S.A. y los Sindicatos de Trabajadores NOs 1 y @sdeEmpresa" y las respectivas Directivas Sindicale
En dicho documento se establecen las indemnizagidreneficios y condiciones que se aplicaran
respecto de los trabajadores de la sociedaddafilia esos Sindicatos, a cuyos contratos de trabajo
les ponga término con motivo del cese definitiedas actividades extractivas y productivas deitzaM

La Fortuna de Lebu.
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6. Con fecha 29 de julio de 2009 fue celebradautdalExtraordinaria de Accionistas, con el
objeto de aprobar la puesta a la venta de la narfeotuna y sus activos fijos asociados. Debigoea
estos activos fijos representan mas del 50% deoadtie la sociedad esta venta debe ser aprobada en
una Junta Extraordinaria de Accionistas, conforensesiala en los articulos 57 NO4 y 67 NO9 de la Ley
N018.046 de Sociedades Andnimas. Producto det&i@m en sesion extraordinaria del Directorio
celebrada el 29 de septiembre de 2009 se acordbaadas "Bases de Licitacion Publica Enajenacion
Activos Carvile S.A. Finalmente en sesion extramanda de Directorio celebrada el 22 de diciemizre d
2009, se acordo efectuar un segundo proceso tilici, debido a que el primero no dio los resoliad
esperados.

7. Como se indica en Nota 22, a partir del 1 decede 2010 la Sociedad adoptara como
principios de contabilidad generalmente aceptadmss Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Horacio Bustos J. ERNSYOUNG LTDA.
Rut: 7.333.073-4 77.86D-56

Concepcion, 05 de febrero de 2010
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Sefores Accionistas
Carbonifera Victoria de Lebu S.A.

Hemos revisado el Balance general al 31 de diciem&r2009 vy las
Cuentas de Resultado correspondientes a dichaogperencontrando los saldos
conforme con el Libro Mayor.

MARCIA PALMA CARRILLO RICARDO SALAS ARANCIBIA
12.323.920-2 6.298.767-7
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SUSCRIPCION MEMORIA

De acuerdo a disposiciones impartidas por la Soiggriencia de Valores y Seguros, la presente
Memoria es suscrita por los Directores que a coatiidn se individualizan:

JUAN MAURICIO ARANEDA MEDINA

PRESIDENTE
CARLOS RUBILAR OTTONE RAUL DIAZ NAVARRO
VICEPRESIDENTE DIRECTOR
PAULINA OPAZO ROJAS JUAN JOSE RNAS PORTER
DIRECTOR DIRECTOR
SERGIO PALMA ARANCIBIA OMAR HERNANDEZ ALCAYA GA
DIRECTOR DIRECTOR
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