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CARTA DEL PRESIDENTE DEL DIRECTORIO

Sefores accionistas:

En conformidad a lo dispuesto en el articulo cagélsimo séptimo de los estatutos de
Carbonifera Victoria de Lebu S.A., corresponde pona vuestra disposicion, para
conocimiento y andlisis, la Memoria, Balance Gelpdtatado de Cuentas de Resultado y
Estado de Flujo Efectivo, todos ellos referidosjalcicio finalizado el dia 31 de Diciembre
de 2008.

El hecho mas relevante acaecido durante el afio @086 el dia 22 de Mayo, cuando se
suspendieron las actividades extractivas de cadmota Mina La Fortuna, propiedad de
nuestra empresa. Para este efecto el DirectoriCaseile S.A, acordd la suspension en su
sesion del dia 19 del mismo mes atendiendo a Uacsitn de incapacidad laboral que
afectaba a aproximadamente un 70% de los trab&@adaerior mina, o que imposibilitaba
una faena minera acorde a las exigencias fisicessadgas para tan arriesgada labor. Los
Sindicatos estuvieron de acuerdo con la decisi@ptada y se establecié una mesa de
conversacion a fin de establecer los beneficiosndiciones en que se desvincularian los
trabajadores.

El acuerdo final se suscribié el 29 de Octubresyttabajadores fueron finiquitados el dia 30
de Noviembre. A consecuencia de lo mencionadoadujy la paralizacion definitiva de las
faenas extractivas y productivas de carbdn, c@mdatse personal externo solo para la
mantencion de la mina.

En el proceso de conversaciones fue destacabtemgartamiento de todo el personal de la
empresa, entendiéndose en ellos a la Administraflsigentes Sindicales y Trabajadores,
quienes colaboraron con responsabilidad a fin deatoun acuerdo satisfactorio para las
partes involucradas, lo que el Directorio, que marb en presidir, valoré positivamente
entregando el reconocimiento a lo realizado.

Con lo referido se puso término a una labor pradaajue por largos afos constituyo el
sostén economico de la comuna de Lebu.

Les saluda atentamente,

MAURICIO ARANEDA MEDINA
Presidente Directorio
Carbonifera Victoria de Lebu S.A.

Lebu, marzo 2009
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1.- IDENTIDAD DE LA SOCIEDAD

Razén Social

Nombre de Fantasia

Tipo de Entidad

Rol. Unico Tributario

Documentos Constitutivos

Inscripcion

Domicilio

Carbonifera Victoria de Lebu S.A.

CARVILE S.A.

Sociedad Anonima Abierta
Filial de la Empresa Nacional del Carbon S.A.

96.556.790-9

Por escritura publica elde junio de 1989, ante el Notario de
Santiago don Mario Baros Gonzalez, imscra fs. 435
numero 434 del Registro de Comercio de Conoepbé 1989.

La publicacion del extracto se efectu6 enDéhrio Oficial en
su edicion N° 33.401 de fecha 19 de junio de 1989.

La Sociedad se encuentra inscct@ el nuamero 0355 en el
Registro de Valores de la Superintendencie Valores vy
Seguros y esta sujeta a la fiscalizaciéde dicha
Superintendencia.

Lebu:

Andrés Bello 409
Teléfono 2511081
Fax 2511081
Casilla 47
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2.- PROPIEDAD DE LA SOCIEDAD

Al 31 de diciembre de 2008 la distribucion de lesienes de CARVILE S.A. era la siguiente:

Accionistas

Empresa Nacional del Carb6n S.A.

Jaime Larrain y Cia.

Raimundo Serrano Mc. Corredores de Bolsa
Valenzuela Lafourcade Corredores de Bolsa
Consorcio Corredores de Bolsa
Euroamerica Corredores de Bolsa S.A.
Larrain y Vial Corredores de Bolsa
Santander Investment S.A

Yrarrazaval y Cia Corredores de Bolsa

CB. Corredores de Bolsa S.A

Bci Corredor de Bolsa S.A.

David Mainemer Golman

Banchile Corredores de Bolsa

Guillermo San Martin Rodriguez

Britanico Cancino Astudillo

Otros

Cantidad

214389750

6.074.557

5.145.500

4.924.426

2.255.909

n50D

1.305.

1.259.655

00.000

872.000

811.000

689.200

462.649

428.800

400.000

3.335.749

TOTAL 215.000.000.000

Porcentaje
99,9858
0,0028
0,0024
0,0023
0,0010
0.0007
0,0006
0@x0o
0,0005
0,0004
0,0004
000
0,0002
0.0002
0,0002

0,0016

100%
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3.- ADMINISTRACION Y PERSONAL

3.1.- Organigrama Funcional

Directorio

! Gerente General |

Asesoria
Legd

Departamento Ming Departamento
Y Asesorla g Sequridad | |Adminitiacon  Finanzas
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3.2.- Directorio y Administracion

DIRECTORIO

Presidente Juan Mauricio Araneda Medina
Vicepresidente Carlos Enrique Rubilar Ottone
Directores Juan José Rivas Porter

Paulina Opazo Rojas
Sergio Cristian Palma Arancibia
Omar Hernandez Alcayaga

Raul Diaz Navarro

Secretario Directorio  Luis Novoa Séaez

ADMINISTRACION

Gerente General Hernan Ricardo Vargas Rivera
Asesor Legal Herndn Mege Navarrete
Jefe Departamento Administracion y Finanzas SdRgiges Salgado

Jefe Departamento Mina y Asesoria de Seguridad k Miacgas Alegria
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3.3.-

Personal

Durante el ejercicio 2008, se llevo a cabo un gsoae negociacion entre la Empresa y los
Sindicatos de Trabajadores que finaliz6 con undeadv de acuerdo, el que en lo principal

acordo la desvinculacion de la totalidad de suguexls 342 vigentes al 31 de octubre del

2008. Al término del proceso se finiquitaron 33dedando al 31 de diciembre, sélo dos
ejecutivos y tres trabajadores con Licencia Médraante el mes de diciembre se procedio
a contratar 19 nuevos trabajadores, quedando edatacion final de 24 trabajadores.

La reestructuracion casi total de sus dotaciones) tna variacion de un 93% lo que

representa una disminucion real de 319 trabajadores

La distribucion de personal es la siguiente:

2008 2007
Trabajadores 19 336
Profesionales 3 4
Ejecutivos 2 3
TOTAL 24 343

INSTITUCIONES BANCARIAS

- Bancoestado de Chile

AUDITORES EXTERNOS

- ERNEST & YOUNG SERVICOS PROFESIONALES DE AUDITORIA LTDA

ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

6.1.- Informacion Historica

Segun antecedentes historicos, don William Curamniiue el descubridor de los

mantos carboniferos de Lebu a fines de la cuartaddédel siglo ante pasado.
Pocos afios mas tarde, el emprendedor pionero ssdaceluan Mackay da inicio a

la explotacion de una serie de pequefias minast@rasl La produccién de ellas,

por sistemas muy originales y practicos, se tratlada embarcaderos fluviales y
maritimos para despachar carbon hacia los cener@miisumo del pais en naves y
vapores surtos en la bahia de Lebu.
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Mas tarde, en la década del 70, también del sigle pasado, se instala en Lebu la
Sociedad Errazuriz-Urmeneta, la que a su vez @asiias de cobre y fundicion en
la region de Coquimbo. Estos prestigiosos indalsi realizaron una intensa
explotacion de carbén abriéndose en Lebu una denrinas, entre estas, los piques
El Carmen, Amalia, Javier, Rosario y en cuyas fadiegaron a trabajar no menos
de 4.000 mineros. Gran parte de la produccionatbén fue consumida en la
fundicién de cobre de Guayacan de propiedad ded&&ad. En este periodo, por
diversas causas, la mencionada entidad se disugleglando la explotacion
carbonifera en manos de la familia Errzuriz, la gadié en el afio 1913 todos los
derechos a la Compafiia Los Rios de Curanilahueresmjgue a través de los afios
fue modificando su estructura hasta llegar a establen la zona la Compafia
Carbonera de Lebu, la que luego de otras transtbomes pasé a denominarse
Compaiiia Carbonera Victoria de Lebu. En esta méoaa, por efecto de variadas
circunstancias, la explotacion carbonifera sufra serie de vaivenes que hacen que
esta actividad entre en un franco receso.

Por razones de tipo social, el Estado interviemdatl forma que a mediados de la
década del 60, la Corporacién de Fomento de laueobdh tenia en su poder
importantes paquetes accionarios de la Cia, CddrarVictoria de Lebu, ademas de
ser duefia casi absoluta de las Compariias de Galicp Pilpilco.

La situacion asi dada permiti6 que la Compaifiaoviec de Lebu, Colico Sur y

Pilpilco, que explotaban sus minas en la Provindéa Arauco, se fusionaran

formandose de hecho las Carboneras de Arauco, quiasa través de una sola
administracion, se pretendié hacerlas eficientesetables. Con esta misma
proyeccion, ya en el afio 1964 se habian integradona sola las Compafiias de
Lota y Schwager, formandose la Carbonifera Lotax@ger S.A.. Mediante un

convenio suscrito entre un grupo de accionista€atbonifera Lota-Schwager S.A.
y la Corporacion de Fomento de la Produccion, gasa a ser accionista mayorista
de aquella.

En estas circunstancias, con una Corporacion deerim de la Produccion, duefia
de una parte importante de las empresas carbaniféea las Provincias de
Concepcion y Arauco, en 1971 se formd la EmprescioNal del Carbon S.A.,
razon social reconocida por la Superintendenci@atgedades Andnimas a través de
la Resolucion N° 91 de fecha 22 de diciembre 319

Luego en el curso de los afios 1975 y 1976 sezéeddi operacion legal de
integracion de las Compaiiias Carboneras de Arauetdiante el D.L. N° 931 de 17
de marzo de 1975, que autoriz6 la transferencia tigalidad de las acciones de las
Cias. Carbonera Victoria de Lebu S.A., Carboner&dlico Sur S.A. y Carbonera
de Pilpilco a la Empresa Nacional del Carbdn S.A..

Finalmente, afios mas tarde, con el objeto de arejesultados y eficiencia en todas
sus operaciones y reducir los costos totales ddupoion, la Empresa Nacional del
Carbon S.A., el 1° de julio de 1989, puso en maminaueva filial, Carbonifera
Victoria de Lebu S.A., la que se constituyo pories@ publica de fecha 15 de junio
de 1989, otorgada ante el Notario de Santiago SrioMBaros Gonzalez.
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6.2.-

Descripcion de las Actividades y Negocios

Los objetivos de la Sociedad eran variados, désthse entre ellos la mantencién
de la explotacion y beneficio de yacimientos migerde tipo carbonifero
produciendo y comercializando diferentes tipos déb@n hasta el mes mayo del
2008, fecha en el que el Directorio decidié suspetats actividades de explotacion
de carbon, de su mina La Fortuna @slL

A continuacion se proporciona informacion relatavdos principales resultados de

operacién en la mina.

PARAMETROS EJERCICIO | EJERCICIO
2008 2007

Produccion (Tons. Vendibles) 7.860 30.389
Galerias en Estéril (m) - -
Galerias en Carbo6n (m) - -
Rendimientos (Kilogramos por Hombre Tui
- Interior Mina 48 186
- Total Empresa 23 90

La produccion del afio 2008 respecto a 2007 preseméa disminucion de un
74,14%, lo que se refleja en los indicadores ddimgiento, esto debido al cese de
las actividades de explotacion a contar del 22 agondel 2008.

Por otra parte, las ventas realizadas en el ejeraisminuyeron en 19.635
Toneladas, es decir, disminuyeron en un 70,3% ctsjole 2007.

La distribucion de las entregas a los centrosomsumo por sector fue la siguiente,
en toneladas fisicas

SECTOR EJERCICIO EJERCICIO
2008 2007

ENACAR S.A. 8.269 27.904
AGROINDUSTRIA
MINERIA 3.840
PESCA
CEMENTO
VARIOS
TOTAL 8.269 31.744
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10.-

11.-

12.-

13.-

RELACIONES CON LA EMPRESA MATRIZ ENACAR S.A.

Durante el ejercicio 2008, se mantuvo el esqueeneeticiones comerciales entre la filial
CARVILE S.A. y su matriz ENACAR S.A.; la que consi®n la compraventa de carbon, las
prestaciones de servicios a través de materiakesryicios de terceros y basicamente en
aportes a cuenta de una futura capitalizaciénoddds entregados por la matriz. Durante el
presente afio Enacar S.A. (Matriz) transfirié fongosun total de M$ 12.956.800. -

POLITICA DE DIVIDENDOS

En Junta General Ordinaria de Accionistas celebedad 4 de abril de 1994 se acord6 como
politica de pago de dividendo, distribuir entre bicionistas el 30 % de las utilidades
liquidas y realizadas que se devenguen hasta péaid# ejercicio, respetando toda la
normativa legal existente. También se acordd tenJemta no pagar dividendos provisorios.

REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio 2008, se pagaron remunerasian los Directores por concepto de
dietas, asistencias a sesiones y gastos de rega@séen por un total de M$ 43.634 (M$
49.316 en 2007)

HECHOS RELEVANTES

Los principales hechos relevantes ocurridos gredbdo, estan consignados en resumen de
hechos relevantes del periodo, dentro de los esfadmcieros.

COMITE DE DIRECTORES DEL ART.50 BIS DE LA LEY N° 18.046
ACTIVIDADES Y GASTOS.

Examen del balance y demas estados financierosmiasos por la Administracion.
Examen de los informes de los Inspectores de CaigntAuditores Externos.
Proponer al Directorio los Auditores Externos queas sugeridos a la Junta
Ordinaria de Accionistas.

Revision de Informes de Auditoria Interna.

Durante el ejercicio 2008, el Comité de Directaresncurrié en gastos.

INSPECTORES DE CUENTAS

De acuerdo con lo dispuesto en el Articulo Quigésamo Tercero de los Estatutos, los
sefiores Accionistas deberan designar dos InspeatleréCuentas titulares y dos suplentes
para el ejercicio 2008.

ORDENANZA LEY N° 18.045

Ponemos en conocimiento a los sefiores Accionigtagn conformidad con lo dispuesto en
el articulo 12 de la Ley N° 18.045, sobre Mercadd/dlores, las personas que directamente
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14 .-

0 a través de otras personas naturales o jurigizsesan el 10 % o mas de capital suscrito en
la Sociedad o que a causa de una adquisicion denasdleguen a tener dicho porcentaje,
deberan informar a la Superintendencia de Valor8eguros y a las Bolsas de Valores del
pais en que la sociedad tenga valores registram@sgo cotizacidon, de toda adquisicion o
enajenacion de acciones de la sociedad efectuatrodie los cinco dias siguientes al de la
transaccion o transacciones respectivas, en elufario establecido en la Circular N° 1.463
del 27 de noviembre de 1978, de dicha Superinteiaen

CLASIFICADORES DE RIESGO

Conforme a lo previsto en el articulo 76 de la N8y18.045 en Junta General Ordinaria de
Accionistas del 14 de abril de 1994, se acorddodiscuar la Clasificacion de las Acciones
de la Sociedad desde esa misma fecha, acogiéndiwsiispuesto por la Ley N° 19.301, que
modifico la Ley de Mercado de Valores.

DICIEMBRE DICIEMBRE
2008 2007
a) Liquidez Corriente (veces) 0,03 0,50
b) Razon Acida (veces) 0,03 0,33
c) Razon de Endeudamiento (%) (59,06) (24,22)
d) Proporcion Deuda Corto Plazo
en relacion Deuda Total (%) 0w, 15,14
e) Proporcion Deuda Largo Plazo
en relacion Deuda Total (%) 232,5 84,86
f) Activo Fijo Neto (M$) 571.278 1.176.193

10
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CARBONIFERA VICTORIA DE LEBU S.A.
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

2008
M$

2007
M$

TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES
Disponible
Deudores por venta (neto)

Deudores varios (neto)

Documentos y cuentas por cobrar EE.RR.

Existencias (neto)

Impuestos por recuperar
Gastos pagados por anticipado
TOTAL ACTIVOS FIJOS

Terrenos

Construccion y obras de infraestructura
Magquinarias y equipos

Otros activos fijos

Depreciacion (menos)

TOTAL OTROS ACTIVOS

Deudores a largo plazo

Otros

TOTAL ACTIVOS

694.401 329.269
579.520 7.343

8.516 50.868
38.061135.885
46.402 113.565

21.902 21.608

571.278 1.176.192
54.150 95.722

1.322.652 2.573.090

5.621.649 6.167.001

7.999 26.295

-6.435.172 -7.685.916

0 121.332
0 121.332
0 0

1.265.679 1.626.793

Las notas adjuntas ntimeros 1 al 20 forman
parte integral de estos estados financieros

11



CARVILE SA.
Carbonifera Victoria de Lebu SA.

CARBONIFERA VICTORIA DE LEBU S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

TOTAL PASIVOS CIRCULANTES
Cuentas por pagar

Acreedores varios

Provisiones

Retenciones

Ingresos percibidos por adelantado
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO
Documentos y Cuentas por pagar empresas relaciada plazo
Provisiones largo plazo

TOTAL PATRIMONIO

Capital pagado

Utilidades Retenidas

Pérdidas acumuladas (menos)
Utilidad (pérdida) del ejercicio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

2008
M$

20.646.286

12.043

20.570.362
5.910
57.512
15.572.657
11.846.396
3.726.261
-34.953.261
46.776.946
-81.730.207
-46.491.838
-35.238.369

1.265.679

Las notas adjuntas ntimeros 1 al 20 forman
parte integral de estos estados financieros

2007
M$

657.035

4.437

514.440
74.528
62.630

3.681.650
2.227.695
1.453.955
-2.711.892

43.779.94t

-46.491.838

-43.785.673

-2.706.165

1.626.793

12
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CARBONIFERA VICTORIA DE LEBU S.A.
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

RESULTADO DE EXPLOTACION
MARGEN DE EXPLOTACION

Ingresos de explotacion

Costos de explotacion (menos)

Gastos de administracion y ventas (menos)
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION
Ingresos financieros

Otros ingresos fuera de la explotacién
Gastos financieros(menos)

Otros egresos fuera de la explotacion (menos)
Correccién monetaria

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA E
ITEMES EXTRAORDINARIOS

IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES INTERES MINORITARIO
UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

M$ 2008 M$ 2007

-2.275.290

-1.005.316

440.200

-1.445.516

-1.269.974

-32.959.943

23.566

255.692

-480

-33.489.138

250.417

-35.235.233

-3.136

-35.238.369

-35.238369

-35.238.369

Las notas adjuntas ntimeros 1 al 20 forman
parte integral de estos estados financieros

-2.859.274

-2.286.501

1.396.700

-3.683.201

-572.773

156.264

25.341

36.358

-506

-204.692

299.763

-2.703.010

-3.155

-2.706.165

-2.706.165

-2.706.165
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CARBONIFERA VICTORIA DE LEBU S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

M$ 2008

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE -12.912.594
LA OPERACION

Recaudacion de deudores por ventas 635.301
Ingresos Financieros percibidos 23.566
Otros ingresos percibidos 54.149
Pago a proveedores y personal (menos) -2.617.701
intereses pagados (menos) -479
Otros gastos pagados (menos) -10.951.679
I.V.A. y otros similares pagados (menos) -55.751

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE  12.956.800
FINANCIAMIENTO

Préstamos documentados de empresas relacionadas 12.956.800
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE 590.635
INVERSION

Ventas de activo fijo

Otros Ingresos de inversion 590.635

Incorporacion de activos fijos
FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO 634.841

EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y -62.664
EFECTIVO EQUIVALENTE

VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO 572.177
EQUIVALENTE
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO 7.343
EQUIVALENTE
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO 579.520
EQUIVALENTE

Las notas adjuntas ntmeros 1 al 20 forman
parte integral de estos estados financieros

M$ 2007

-3.303.252
1.608.676
25.341
31.081
-4.799.796
-506
-64,281
-103.767
3.019.143
3.019.143

197.123

645.255

-448.132

-86.986

-27.620

114.606

121.949

7.343

14
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CARBONIFERA VICTORIA DE LEBU S.A.
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

Utilidad (Pérdida) del ejercicio
Resultado en venta de activos

(Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos

Cargos (Abonos) a resultado que no representan flojde efectivo

Depreciacion del ejercicio
Castigos y provisiones
Correccién monetaria neta

Otros abonos a resultado que no representan ftugiettivo
(menos)

Otros cargos a resultado que no representan feupfattivo

Variacion de Activos que afectan al flujo de efectb (aumen.)
disminucion

Deudores por ventas
Existencias
Otros activos

Variacion de pasivos que afectan al flujo de efeeth aumentos
(disminucién)

Cuentas por pagar relacionadas con el resultatiellotacion
I.V.A. y otros similares por pagar (neto)

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA
OPERACION

M$_2008

-35.238.369

0

0

22.278.272

138.449

22.095.419

-250.417

-201.546

496.367

109.515

0

67.163

42.352

-62.012

-60.196

-1.816

-12.912.594

Las notas adjuntas nimeros 1 al 20 forman
parte integral de estos estados financieros

M$ 2007
-2.706.165
0

0

69.366
171.104
59.736
-299.763

5.278

143.567

25.216

-37.669
68.626
-5.741

-691.699

-687.702
-3.967

-3.303.252

15
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Nota 1 - Inscripcién en el Registro de Valores

De conformidad con escritura publica de fecha judi® de 1989 se constituyd Carbonifera
Victoria de Lebu S.A., Carvile S.A., rige desdgeinero de julio de 1989 y su duracion es
indefinida.

La Sociedad desarroll6 la actividad extractiva ad@n desde su yacimiento principal ubicado
en sector Fortuna de la ciudad de Lebu. La prodoogue se obtenia de su yacimiento era
vendida en su totalidad a su Matriz, Empresa iddatdel Carbdn S.A., por esta razon Carvile
S.A. es econdmica y financieramente dependiense déatriz.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registhatbres de la Superintendencia de Valores y
Seguros, bajo el N° 0355, y esté sujeta a la fszabn de dicha Superintendencia.
Nota 2 - Criterios Contables Aplicados

(@) Periodo Contable
Los estados financieros adjuntos cubren el perdeddoce meses comprendido entre
el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2008 y @& 20

(b) Bases de Preparacion
Los estados financieros han sido preparadosudgdi con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile, emitidos por Egi©ode Contadores de Chile
A.G., y con normas impartidas por la Superinten@dede Valores y Seguros, y en
caso de existir discrepancias primaran las normaartidas por la Superintendencia
sobre los primeros.

(c) Bases de Presentacion
Los saldos al 31 de diciembre de 2007, que seregspara fines comparativos, han

sido actualizados, extracontablemente, en un 8 u&corresponde a la variacion del
Indice de Precios al Consumidor (IPC).

Nota 2 - Criterios Contables Aplicados (Continuacig)

(d) Correccion Monetaria

Con el proposito de reflejar en los estados firemosi el efecto de la variacion en el
poder adquisitivo de la moneda, se actualizo etaapropio financiero, los activos

y pasivos no monetarios, las cuentas de resultadios flujos efectivo, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente acestad Chile.
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(e) Bases de Conversion

Los activos y pasivos expresados en unidad de fimmexistentes al 31 de diciembre
de 2008 y 2007, se presentan convertidos a pesasudedo al valor que dicha unidad
tenia al cierre de cada ejercicio, que era de 45257 vy $ 19.622,66 por UF1,
respectivamente.

()] Existencias

Las existencias de carbon y carboncillo al 3Hideembre de 2008 y 2007 han sido
valorizadas al menor valor entre su valor de me&rcadsu costo de produccion
corregido monetariamente. La valorizacion de lastemncias al cierre de cada
ejercicio no excede al valor neto estimado dezaeibn.

Los materiales y repuestos se encuentran valmszaal costo de reposicion,
determinado de acuerdo al articulo N° 41 de la deyimpuesto a la Renta y se
presentan netos de provisibn de obsolescencia ynaserlas cuales han sido
calculadas en base a inventarios que ha realiza8odiedad.

(9) Estimacion Deudores Incobrables

La cuenta deudores varios se presenta neta deawisign para deudores incobrables,
la que ha sido constituida en cada ejercicio, denshdo para ello la antigiiedad de los
saldos de las cuentas por cobrar.

(h) Activo Fijo

Los bienes del activo fijo se presentan valorizaalass valor de aporte o costo de
adquisicion, actualizados de acuerdo a normasrdecc@n monetaria.

(i) Depreciacion activo fijo

La depreciacion de los bienes del activo fijo, sedliculado de acuerdo con el sistema
de depreciacion lineal, considerando los valorésafizados de los respectivos bienes
y los afios de vida util remanente de los mismos

Los bienes del activo fijo que se encuentran tatatm depreciados, presentan valor
nominal de $1.
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)] Labores de Preparacion y Desarrollos

La Sociedad sigue el criterio de considerar constogdel ejercicio los desembolsos
efectuados por concepto de labores de preparagifierites de extraccion y desarrollo,
destinados a mantener el nivel normal de productidmdesembolsos de desarrollo de
capital y desarrollos mayores, destinados a aumesttanivel de operaciones y
produccién de la mina, son activados.

(K) Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos

La Sociedad no ha reconocido provision de gastongeesto a la renta de primera
categoria por presentar pérdidas tributarias. Nstaobe lo anterior, al cierre del
ejercicio ha reconocido provision por impuesto 3telo sobre los gastos rechazados
segun el Articulo N° 21 de la Ley de la Renta.

Los impuestos diferidos han sido determinados derdo con las normas del Colegio

de Contadores de Chile A.G., e instrucciones d8uperintendencia de Valores y

Seguros. Sin embargo, la Sociedad estima que ddaca los actuales niveles de
operacién de la empresay a la critica situacida delustria del carbdn, no se obtendra
utilidades tributarias suficientes para utilizaineporte de los beneficios tributarios de

diferencias temporales deducibles o de pérdidastarias. Por tal motivo, se ha

efectuado registro contable de provision por vafuac

() Indemnizaciones Afios de Servicio

La Sociedad ha constituido una provisién paraicufdemnizaciones por afios de
servicio con sus trabajadores. Esta provision t&rméa de acuerdo con el método
del valor actual, aplicado una tasa de descuehté¥%eanual.

En sesion del 29 de octubre de 2008, el Directomod conocimiento y aprobd un
"Protocolo de Acuerdo entre Carbonifera Victorialédu S.A. y los Sindicatos de
Trabajadores N°s. 1 y 2 de esa Empresa", en elseuahncelaron finiquitos por la

cantidad de M$ 9.550.717.

Nota 2 - Criterios Contables Aplicados, Continuacii

m) Provision Vacaciones del Personal

De acuerdo a las disposiciones contenidas en Itizs Técnicos N°s 47 y 48 del
Colegio de Contadores de Chile A.G., el costo sl@d@aciones del personal se registra
como gasto en el periodo en que se devenga laoiblig

(n) Ingresos de la Explotacion

Se ha incluido en los ingresos de explotacion ese b@vengada la facturacion del

periodo por concepto de venta de carbén a suaMatri
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(0) Gasto de Investigacion y Desarrollo

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Sociedad moirtturrido en gastos de
investigacion y desarrollo definidos en la Circui&r1819 de la Superintendencia de
Valores y Seguros.

(p) Estado de Flujo de Efectivo

Para propoésitos del estado de flujo de efectivo,censideran como efectivo
equivalente las disponibilidades en caja y bancos.

Bajo el rubro "Flujo originado por actividades dedperacion” se incluyen aquellos

flujos relacionados con el giro de negocios dedaigtlad, incluyendo ademas los

intereses pagados, ingresos financieros perciyidodos aquellos flujos que no estan

definidos como de inversion o financiamiento.

Cabe destacar que el concepto de operacionakdtilien este estado es mas amplio
que el considerado en el estado de resultados.

(@) Uso de Estimaciones

La Administracion de la Sociedad ha utilizado ogmsupuestos y estimaciones para la
determinacion de activos y pasivos y la reveladércontingencias, a fin de preparar

estos estados financieros de conformidad con progde contabilidad generalmente

aceptados en Chile. Los resultados reales podf&ir de dichos estimados.

Nota 3 - Cambios Contables

Durante el periodo terminado el 31 de diciembr@@#8, la Sociedad ha mantenido
los criterios contables aplicados en el perioderamt

Nota 4 - Deudores Corto y Largo Plazo

La composicion de este rubro al 31 de dicierdbr2008 y 2007, es la siguiente:

CIRCULANTES I Largo Plazo
RUBRO Hasta90dias] Mas de 90 das hasta l1afio | Subtotal Subtotal | Total Circulante(neto)
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Deudores por Venta 90,190 90,190
Deudores varios 32,485 | 35839 | 14,226 Bu4 46,711 | 46,711 | 51983 maw | 22,895
Est.deud.incobrables|
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Nota 5 - Saldo y Transacciones con Entidades Relanadas

a) El saldo a pagar a Enacar S.A., al 31 de Diciemiee 2008, ascendente a
M$11.846.396 corresponde principalmente a los epoque la sociedad ha recibido
durante el afio 2008 por M$ 12.956.800 mas la ddadarastre de afios anteriores, cabe
hacer presente que en el mes de Noviembre se pboaechpitalizar aportes por M$
3.000.000.

b) El saldo por pagar a Enacar S.A. (matriz) a8 Diciembre de 2007, ascendente a M$1.803.376
corresponde principalmente a los aportes que ledad ha recibido durante el afio 2007 por
M$2.144.000 mas la deuda de arrastre de afios@etedabe hacer presente que en el mes de
Septiembre se procedio a capitalizar aportes po91$9.141.

b)Documentos y cuentas por pagar

R.U.T. Sociedad Corto plazo Largo plazo
2008 2007 2008 2007
M$ M$ M$ M$
90.154.000-4 Enacar S.A. 11.846.39601143

Total 11.846.396 3.019.143

Nota 5 — Saldos y Transacciones con Entidades Retatadas ( continuacion)

d) Transacciones

2008 2007
Sociedad RUT Naturaleza de Descripcion dd Efecto eftades Efecto en resultados
la relacion la transaccion Monto (cargo)/abono) Mdont (cargo)/abono)
ENACAR S.A. | 90154000-4 [ EMPRESA VENTA DE CARBON 41.905 -(910.486) 120.063 -(1.802.834)
MATRIZ
90154000-4 | EMPRESA APORTES POR | 11.846.852 2.227.695
MATRIZ CAPITALIZAR
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Nota 6 - Existencias

El detalle de las existencias al cierre de cadagres el siguiente:

2008 2007

M$ M$
Carbon (neto) e 25.050
Materiales y repuestos (neto) Corto Plazo 46.402 88.515
Sub-Total 46.402 BB
Totales 46.402 79.641

Como se menciona en nota 2 (f), las existenciaadleon de cada afio, han sido valorizadas a
su valor neto, de realizacién, por resultar ésferior al costo de produccién, corregido
monetariamente.

Los materiales se presentan netos de provisioalsmlescencia por M$16.939, (M$ 36.871 en
2007).

Nota 7.-lImpuestos Diferidos e Impuestos a la Renta

a)La composicion de los impuestos deferidos ale3dicdlembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Concepto 2008 2007

M$ M$

Gasto tributario corriente (provision impuesto -3.136 -3.155
Ajuste gasto tributario (ejerc. Anterior)
Efectos por activos o pasivos por impto. Dif.
Otros cargos y abonos a la cuenta
TOTALES -3.136 -3.155
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Nota 8 - Activos Fijos

a) El detalle del activo fijo al cierre de cada ejeiwies el siguiente:
2008 2007
Descripcién Activo fijo bruto| Depreciacién | Activo fijo bruto Depreciacion
Acumulado Acumulado
M$ M$ M$ M$

Terrenos 54.150 - 95.722 -
Subtotal 51.150 - 95.722 -
Construccion y obras de
infraestructura
Galerias 1.095.335 (80242) 2.270.299 (1.492.409
Edificios y construcciones 227.317  (110.783) 302.791 (179.429)
Subtotal 1.322.65p (911.025 2.573.09Q (1.671.838

Maquinarias y Equipos

Maquinarias y equipos mina 4.361.400 (4.302.947 4.737.947 (4.663.251
Maquinarias 'y  equipa. 1.260.249 (1.213.271 1.429.054 (1.293.160
superficie

Subtotal 5.621.64p (5.516.616 6.167.001 (5.956.411
Otros Activos fijos

Muebles y Utiles 7.999 (7.929) 4.848 (57.667)
Activos por instalar . - 10.707 -
Materiales y repuestos - - 10.740 -
Activos en leasing - - -
Subtotal 7.999 (7.929) 26.295 (57.667)
Total activo fijo 7.006.450 (6.435.172 (8.862.108 (7.685.916

El rubro construcciones y obras de infraestructseapresenta neto de provision por
M$223.600 al 31 de Diciembre de 2008 y 2007, psrdalerias del nivel -120 que se
encuentran fuera de servicio.

El rubro maquinarias y equipos superficie se ptaseato de provision por M$ 25.732 al 31
de diciembre de 2008 y 2007.
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El rubro de otros activos fijos, se presenta netoptbvision por M$ 50.611 al 31 de
Diciembre de 2008 y 2007 por maquinarias por iastee dificil utilizacion y que fueron
adquiridas principalmente el afio 1997.

Nota 8 — Activos Fijos (continuacion)

b) La depreciacion del ejercicio terminado al 31 deiédbre de 2008 y 2007 asciende

a M$138.449 y M$171.104

respectivamente y su ptas®n en los resultados es la

siguiente:
Con cargo al: 2008 2007
M$ M$
Costo de explotacion 138.449 171.104
Gasto de Adm. y Vtas. - -
Total 138.449 171.104

Nota 09 - Provisiones y Castigos

El detalle de las provisiones y castigos reconacidaierre de cada ejercicio es el siguiente:

2008 2007
M$ M$
a) Presentadas como activo circulante:
Existencias 16.939 36.871
Total 16.939 36.871
b) Presentadas como activo fijo:
Galerias 223.600 223.600
Maquinas y equipo de superficie 25.132 25.732
Otros activos fijos 50.611 55.115
Total 299.943 304.447
¢) Presentados como pasivo circulante:
Provisién feriado personal 20.21r7 144.803
Provisién impuesto articulo 21 3.1B6 6.310
Indemnizacién por afios de servicio 52.669 341.947
Provision Protocolo 20.494.280
Total 20.570.362 514.440
d) Presentadas como pasivo a largo plazo
Indemnizaciones por afios de servicio 1.335|129 1.453.955
Provision Protocolo 3.726.2p1
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Nota 10 - Cambios en el Patrimonio

a) En el mes de Septiembre de 2007, se procedio mafam aumento de capital en la cantidad de
100.000.000.000 de acciones nominativas sin valmimal aun precio por de $0.10 por accion.

Capital Pérdidas Pérdida del
Pagado Acumuladas ejercicio Totales
M$ M$ M$ M$

Saldos al Inicial 01.01.2007 27.917.033 (34.215.745) (2.767.043) 3.138.805
Distribucion resultado ejercicio anterigr (3.221.154) 2.767.043 -
Aumento de Capital 10.000.000
Revalorizacién capital propio 2.284.938 (2.770.331 - 112.997
Resultado del ejercicio
Saldos al 31 .12.2007 40.201.971) (40.207.230) (30.593.794) (27.341.992
Saldos actualizados 43.779.944 (43.785.673) (31.236.264) (27.916.174
Saldos al 01.01.2008 27.917.032 (34.215.745) (3.211.154) (34.215.715)
Distribucion resultado ejercicio anterigr - (3.211.154) (3.211.154 -
Aumento de capital 10.000.000 -
Revalorizacion capital propio 2.284.938 (2.770.331) - (485.393)
Pérdida del ejercicio - - | (2.918.200) (2.918.200)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 40.201.97Q (40.207.230) (2.484.999) (40.207.230

Nota 10 — Cambios de Patrimonio (continuacion)

g) Numero de Acciones

El detalle de las acciones de la Sociedad al 3lialembre de 2008 es el siguiente:

N° Acciones N° Acciones N° Acciones con
Serie suscritas Pagadas derecho a voto
Unica 215.000.000.000 215.000.000.000  215.00M000.
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h) Capital

Serie

Unica

46.776.946

Nota 11 - Otros Ingresos y Egresos Fuera de la Exgéacion

Capital
pagado
M$

46.776.946

Otros Ingresos 2008 2007
M$ M$
Resultado en venta de activo fijo
Ventas de materiales varios 40.127 13.345
Prestacion de Servicios 3.616 1.258
Recuperacion de haberes 2.081 15.335
Ajustes afios anteriores 35006 | @
Ooos | e 6.420
Total 255.692 36.358
Otros Egresos: 2008 2007
M$ M$
Provisién Protocolo 31.173.464 | @ -
Gastos Directorio 32.222 53.705
Bajas activo fijo 425328 | e
Otros 1.858.124 150.987
Total 33.489.138 158.703

Nota 12 - Correccion Monetaria

Como resultado de la aplicacién de las normas deamdn monetaria mencionadas en la
nota 2 (d), se gener6 un abono neto en los resgli@e los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2008 y 2007, de acuerdo a lo siguiente

Indice de 2008 2007
ACTIVOS (CARGOS) / ABONOS reajustabilidad M$ M$
EXISTENCIAS IPC 1.78¢ 9.294
IACTIVO FLJO IPC 87.75 29.24
OTROS ACTIVOS NO MONETARIOS IPC 3.26¢ -2Q
CUENTAS DE GASTOS Y COSTOS IPC 162.58 12.192
TOTAL (CARGOS) ABONOS 245.41 160.616
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Nota 13 - Estado de Flujo de Efectivo

En el estado de flujo de efectivo al 31 de Diciesnibe 2008 y 2007, bajo los rubros que se
indican a continuacién, se presentan los siguiestrseptos:

2008 2007

M$ M$
Otros Ingresos percibidos:
Venta de materiales 3.616 1.258
Recuperacién haberes 2.081 15.385
Prestacion Servicios 40.127 13.345
Otros 8.325 1.143
Total otros ingresos percibidos 54.149 31.081
Otros gastos pagados:
Gastos directorio 39.634 53.70b
Gastos Protocolo 9.563.587
Otros 1.348.456 10.576
Total otros gastos pagados 10.951.679 64.281

Nota 14 - Informe Contingencias y Restricciones

Al 31 de Diciembre de 2008 existe la siguientediélade compromisos y restricciones:
Garantias Directas e Indirectas:

No Hay.

Juicios y Otras Acciones Legales:

a) En el Juzgado de Letras en lo Civil de Leburamita la causa Rol N° 15.476 iniciada por

CARVILE S.A. en contra de la sociedad Nelson y \afilis S.A., por resolucién de contrato de

compraventa de un retazo de terreno de 10 hectdraademanda es por incumplimiento de la

Sociedad compradora de su obligacion de instalalogrierrenos vendidos a lo menos cuatro
industrias productivas en un plazo de dos afiosntacae la fecha del contrato, esto es, 30 de
septiembre de 1993. Monto involucrado M$ 30.008.estima resultado favorable a Carvile S.A.,

pero después de un proceso de larga duracion.

b) En el Juzgado de Letras en lo Laboral de Lebenseentra en etapa de fallo la causa Rol N°
4.208 relativa a una demanda laboral interpuestagbdnstituto de Normalizacion Previsional en
contra de Carvile S.A. por supuesto no pago de $iojpmes Previsionales del periodo Agosto a
Octubre 1996. El monto demandado es de M$ 27.000.-

Se estima un resultado favorable a Carvile S.A.
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¢) Ilgualmente en el Juzgado de Letras en lo Lalolerdlebu se encuentra en etapa de fallo la causa
Rol Nr. 4.212, relativa a una demanda laboral puesta por el Instituto de Normalizacion
Previsional en contra de Carvile S.A., por supuesiopago de Imposiciones Previsionales y
aportes previsionales del periodo Diciembre 19%9f&r&y Febrero 1996. Monto demandado M$
13.500.

Se estima un resultado favorable a Carvile S.A.

d) Se encuentra en etapa de cumplimiento en eladozde Letras en lo Civil de Lebu, fallo
favorable a CARVILE S.A. recaido la causa Rol N8B3 relativa a una demanda de resolucion
de contrato de compraventa e indemnizacion deip@gunterpuesta por Carvile S.A. en contra de
la Comparia Minera y Refinadora de Metales Ltdar.um monto de M$11.280. aprox.

Se estima un resultado favorable a Carvile S.A..

e) Se encuentra en tramite la causa Rol Nr. 20d804uzgado de Letras en lo Civil de Lebu,
caratulada Carvile S.A. contra Curtiembre Induktiiabu S.A. en la que se persigue el
cumplimiento de la resolucién judicial que condemocostas a la empresa demandada, debiendo
ésta pagar a CARVILE S.A. la cantidad de M$7.00@xmadamente.

Se estima poco probable el pago de dicha cantidadghaberse podido ubicar adn bienes de la
demandada para embargar.

f) Se encuentra en tramite ante el Juzgado de d.edralo Laboral de Lebu, Recurso de
Reclamacion Judicial Rol Nr 6.466 en contra detdigador de la Inspeccién del Trabajo de
Arauco (Lebu), Don Jorge Gonzalez Campos por hdlmtado la Resolucion N° 335506-020-1
que aplica una multa de 60 UTM a CARVILE S.A. poawsupuesta infraccion laboral en el pago
de la semana corrida.

Se estima que existen buenas posibilidades qualta sea dejada sin efecto o bien rebajada.

g) Se encuentra en etapa de cumplimiento, fallorédble a Carvile S.A. recaido en la causa
Carvile con Inversiones Trawun Ruka Sociedad Ananikel NO 22.568, relativo a una demanda
de demarcacion y cerramiento del lote 19 con résmddote 20-A de propiedad de Carvile en el
Parque Industrial de Lebu, cuyos linderos habido sivadidos por la sociedad propietaria del
Lote 19.

Como se estimaba el fallo fue favorable a Carvike S

h) Se encuentra en tramite en el Juzgado de Letrds Civil de Lebu, la causa Carvile con
Barroso Rol NO 22.524 relativa a una demanda ejecyior no pago de saldo de precio en la
forma estipulada en contrato de compraventa eenelindustrial.

Se estima una resolucion favorable a Carvile S.A.

i) En el Juzgado de Letras en lo Civil de Lebweseuentra en tramite la causa Rol NO 23282
caratulada CARVILE S.A. con SALGADQO, relativa a wiemanda de terminacion de contrato de
compraventa de Carbdn in situ, cobro de valoreadstios e indemnizacion de perjuicios, iniciada
por Carvile S.A. por incumplimiento contractual ditmandado. ElI monto demandado es de
$10.000.000. aprox.

Se estima una resolucion favorable a Carvile S.A.

j) La Fiscalia de Lebu investiga actualmente ecdasa RUC 0800954647-3 una querella por
presunto delito de hurto interpuesta por Carvike. 8n contra de don Raul Vargas Herrera y los
gue resulten responsables, a raiz de la sustrapoidparte de éste, de parte de un equipo de
propiedad de Carvile S.A., avaluada en $500.00@xap

Se estima que esta causa pueda terminar mediaataiardo reparatorio
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Nota 15 — Cauciones Obtenidas por Terceros

A la fecha de emisién de los estados financiero€atbonifera Victoria de Lebu S.A. no se registran

ningun tipo de cauciones obtenidas por terceros.

Nota 16 - Moneda Nacional y Extranjera

Los saldos en moneda nacional y extranjera vigehigsrre de cada ejercicio, se desglosan de

la siguiente manera:

A) ACTIVOS
Monto Monto

Rubro Moneda 31/12/2008 | 31/12/2007
Activos circulantes
Caja $ NO REAJUSTA 0 0
Banco $ NO REAJUSTA 579.52( 7.343
Saldo Deudor Cta. Cte. Personal $ NO REAJUSTA 0 20.653
Anticipo Por Sistema $ NO REAJUSTA 0 1.207
Anticipo Fuera De Sistema $ NO REAJUSITA 0 8.693
Doctos. Y Ctas. Por Cobrar Ee-Rr $ NO REAJUSTA 0 0
Anticipo A Cta Feriados $ NO REAJUSTA 0 4.459
Otros Cta. Cte. $ NO REAJUSTA 1.033 482
Existencia Carbon $ REAJUSTA 0 25.08(
Existencia Materiales $ REAJUSTA 46.402 88.515
Deudores Varios $ REAJUSTA 7.483 0
Impuestos Por Recuperar $ REAJUSTA 211902 21.608
Prestamo Personal Cta. Cte. $ REAJUSTA 0 6.797
Prestamo Dental Cta. Cte. $ REAJUSTA 0 0
Prestamo Medico Cta. Cte. $ REAJUSTA 0 5.986
Gastos Pagados Por Anticipados $ REAJUSTA 0 0
Otras Ctas. Ctes. $ REAJUSTA 0 2.564
Anticipo Indemnizacion $ REAJUSTA 0 0
Deudores por Venta $ REAJUSTA 0 0
Activo Fijo
Total Activo Fijo $ REAJUSTA 571.278 1.176.191
Otros Activos
Total Otros Activos $ REAJUSTA 0 121337
Total Activos

$ REAJUSTA 593180 1.334.476
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Moneda Nacional y Extranjera (continuacion)

b) Pasivos circulantes:

Hasta 90 dias 90 dias a 1 afio
2008 2007 2008 2007
Tasa int. Tasa int. Tasa int. Tasa int.
Promed. Promed Promed. Promed.
Rubro Mo anual anual anual anual
M$ % M$ % M$ % M$ %
Pasivo circulante no reajustable Pesos 75.921 5932, 20.570.362 514.440
Total pasivos circulantes Pesos_75.921 — 142,595 20.570.362 —514.440
¢) Pasivos largo plazo:
31 diciembre 2008:
Tasaint. Tasaint. Tamt.
Prom. Prom. Prom.
Rubro Moneda 1a3afos anual 3a5afios anual 5al0afios anual Mies10 afos
™ % M$ % M$ % M$

Pasivo largo plazo no reajustable Pesos726261 - - - - - -

Pasivo largo plazo reajustable Pesds846.396 3,1% -
Total pasivos a largo plazo Pesd$.572.657 - - - - - -
31 diciembre 2007:

Tasaint. Tasaint. Tadt.

Prom. Prom. Prom.
Rubro Moneda 1a3afios anual 3abafios anualsal0afios anual Maés de 10 afios

M$ % M$ % M$ % M$

Pasivo largo plazo no reajustable  Pesos531085 - - - - - -
Pasivo largo plazo reajustable Pesa2272695 35 - - - - -
Total pasivos a largo plazo Pedds785.841 - - - - - -
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Nota 17 - Sanciones
a) De la Superintendencia de Valores y Seguros:

Durante el ejercicio comprendido entre el 01 der&neel 31 de Diciembre de
2008 y 2007, la Superintendencia de Valores y @sguno ha aplicado ninguin
tipo de sancion a la Sociedad ni a sus Directores.

Nota 18 - Hechos Posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2008 y la fecha deiémide estos estados financieros, no han
ocurrido hechos posteriores que pudieran tenefagtaesignificativo en las cifras en ellos
presentados, ni en la situacién economica y firsiaae la Empresa.

Nota 19 - Medio Ambiente

Carbonifera Victoria de Lebu S.A., en cumplimiedts decreto que establece normas de
emision para la regulacion de contaminantes asogiadas descargas de residuos liquidos
(Riles) a aguas marinas o continentales supe#dgigl en consideracion a que su Planta de
Lavado en su operacion superaba los niveles esidbte como limites permisibles
(300mg/Lts), implementé una Planta de Tratamien®m Riles emplazada en las
proximidades da la Planta de Lavado Fortuna. Acteate se encuentra en operacion y
mensualmente se realizan los controles de las agsmales que se vierten al Rio Lebu,
cuyos resultados se hacen llegar a la repartiégnalizadora a travez de un informe de
monitoreo de acuerdo a normas establecidas.
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Nota 20 —Cese definitivo de las actividades extractivas yrepductivas de la Mina La
Fortuna de Lebu.-

El Directorio de Carbonifera Victoria de Lebu SSACARVILE S. A. en Sesion Extraordinaria
celebrada en Santiago el 29 de octubre de 200&]jceb cese definitivo de las actividades
extractivas y productivas de su Mina La Fortund_eeu, ubicada en la Comuna de Lebu, a
contar de esa misma fecha, las cuales se encansabpendidas transitoriamente desde el 19
de Mayo de este afo.

En la misma sesion del 29 de octubre de 2008, rek@rio tom6 conocimiento y aprobd un
"Protocolo de Acuerdo entre Carbonifera Victoria debu S.A. y los Sindicatos de
Trabajadores N°. 1y 2 de esa Empresa”, de féckie &dctubre de 2008, el que fue firmado
con esa misma fecha por la Empresa y las respedivectivas Sindicales. En dicho
documento se establecen las indemnizaciones, besefy condiciones que se aplicaran
respecto de los trabajadores de CARVILE S.A. agfils a esos Sindicatos, a cuyos contratos de
trabajo se les ponga término con motivo del cefeitild de las actividades extractivas y
productivas de la Mina La Fortuna de Lebu.

Los recursos para el pago de las indemnizacionesnas beneficios al personal en proceso de
desvinculacion, serdn cubiertos a través de ureatande capital de Enacar S.A. a su filial
Carvile S.A., por un monto aproximado de M$ 39.000, la que se realizar4 a la brevedad.
Solo por concepto de indemnizacion al personabsechncelado al 31 de diciembre un monto
aproximado de M$ 9.500.000, referido a un tot888etrabajadores.

En cuanto al futuro inmediato de Carvile S.A.,ipalarmente en lo que se refiere a su Mina La
Fortuna, ésta se mantiene sélo en labores de noamiehasta que el Directorio de la Sociedad,
una vez que reciba los informes externos solicitaorelacion con los activos carboniferos y
otros de propiedad de la empresa, tome una dedisfinitiva sobre su destino.

SERGIO D. REYES SALGADO HERNAN R. VARGAS RIVERA
CONTADOR GENERAL GERENTE GENERA
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Informe de los Auditores Independientes

1. Hemos efectuado una auditoria a los balancesajea de Carbonifera Victoria de Lebu S.A. al
31 de diciembre de 2008 y 2007 y a los correspatets estados de resultados y de flujo de efectivo
por los afios terminados en esas fechas. La prépade dichos estados financieros (que incluyen sus
correspondientes notas) es responsabilidad deninigtracion de Carbonifera Victoria de Lebu S.A.
Nuestra responsabilidad consiste en emitir unai@psobre estos estados financieros, con basesen la
auditorias que efectuamos. El Andlisis Razonadlis \Hechos Relevantes adjuntos no forman parte
integrante de estos estados financieros; por to,taste informe no se extiende a los mismos.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acusmdonormas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren qudigu@mos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridaplidédos estados financieros estan exentos degrror
significativos. Una auditoria comprende el exangehase de pruebas, de evidencia que respaldan los
importes y las informaciones revelados en los estéidancieros. Una auditoria comprende, también,
una evaluacion de los principios de contabilidalizatios y de las estimaciones significativas hecha
por la administracién de la sociedad, asi comoewabuacion de la presentacion general de los estado
financieros. Consideramos que nuestras auditodastitlyen una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los mencionados estadosdi@@s presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion finaacide Carbonifera Victoria de Lebu S.A. al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 y los resultados de seasaojpnes y el flujo de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con principioontabilidad generalmente aceptados en Chile.

4. Como se desprende de la lectura de los esta@oieros, los cuales han sido preparados de
acuerdo con principios de contabilidad aplicablesna empresa en marcha, la sociedad presenta
significativas pérdidas del ejercicio y acumuladtasque ha implicado un detrimento patrimonial
periédico y déficit de capital de trabajo y hacergs dudas importantes respecto a la continuicalds
operaciones sociales. La continuidad de las ojpeegde la sociedad esta sujeta, principalmeros, a
recursos financieros que aporta el fisco chilenig\as de la Corporacion de Fomento de la Prodiuicci
(CORFO), a la sociedad. Los estados financierasctoyen ningin ajuste que pudiera resultar de la
resolucion de esta incertidumbre.

5. Como se explica mas ampliamente en nota 20rettbrio de Carbonifera Victoria de Lebu S.
A., en sesion extraordinaria celebrada el 29 daboetde 2008 acordo el cese definitivo de las faena
extractivas en su mina La Fortuna, ubicada enrauca de Lebu. Dicha determinacién se adopt6 en
resguardo de la salud y seguridad de los trab@adie la empresa. En la mencionada sesion, el
Directorio tomo conocimiento y aprob6d un "Protocd Acuerdo entre Carbonifera Victoria de Lebu
S.A. y los Sindicatos de Trabajadores NOs 1 y @sdeEmpresa" y las respectivas Directivas Sindicale
En dicho documento se establecen las indemnizagideneficios y condiciones que se aplicaran
respecto de los trabajadores de la sociedaddafflia esos Sindicatos, a cuyos contratos de trabajo
les ponga término con motivo del cese definitigdas actividades extractivas y productivas deitsaM

La Fortuna de Lebu.

Horacio Bustos J. ERNST & YOUNG LTDA.
Rut: 7.333.073-4 77.802.430-6

Concepcion, 30 de enero de 2009
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Sefores Accionistas
Carbonifera Victoria de Lebu S.A.

Hemos revisado el Balance general al 31 de dicied&r2008 y las
Cuentas de Resultado correspondientes a dichaagperencontrando los saldos
conforme con el Libro Mayor.

MARCIA PALMA CARRILLO VERONICA FLORES ARELLANO
12.323.920-2 12.313.051-0
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SUSCRIPCION MEMORIA

De acuerdo a disposiciones impartidas por la Sojggriencia de Valores y Seguros, la presente
Memoria es suscrita por los Directores que a coatiidn se individualizan:

JUAN MAURICIO ARANEDA MEDINA

PRESIDENTE
CARLOS RUBILAR OTTONE RAUL DIAZ NAVARRO
VICEPRESIDENTE DIRECTOR
PAULINA OPAZO ROJAS JUAN JOSE RNAS PORTER
DIRECTOR DIRECTOR
SERGIO PALMA ARANCIBIA OMAR HERNANDEZ ALCAYA GA
DIRECTOR DIRECTOR
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